PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE SULLA CONGRUITA DEL PREZZ0 DI
EMISSIONE DELLE AZIONI IN CASO DI AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON

ESCLUSIONE O LIMITAZIONE DEL DIRTTTO DI OPZIONE

Al presidente dell assemblea dei soci della societd Fenixe Eintertainment SPA
Al presidente def consigho di amnunistragione (amministratore unico) della societd Fenix

Entertainment SPA
Sede legale in Roma, Piagzale delle Belle Arti n. 6

Oggetto:  Parere del collegio sindacale sulla congruita del prezzo di
emissione delle azioni in caso di aumento del capitale sociale con esclusione

(o limitazione) del diritto di opzione.

Premesso che:

® ai sensi dell’art. 2441, comma 6, c.c., con deliberazione del 27 maggio 2022, il
consiglio di amministrazione della societa Fenix Entertainment SPA (di seguito la
Societd) ha deciso di proporre allassemblea dei soci 'aumento del capitale, per €
1.299.996,00. Tale aumento, comprensivo di sovrapprezzo, prevede eschisione
del dititto di opzione, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441, commi 4 e 5 del codice
civile, a valere sulla delega ai sensi dell'articolo 2443 c.c. concessa dall’Assemblea
dei Soci del 23 dicembre 2021, riservato a favore del sig. Andrea Di Nardo
mediante emissione di n. 216.666 nuove azioni ordinarie della Societa nell’ambito
dell’operazione finalizzata all’acquisizione della partecipazione di maggioranza nel
capitale sociale delle aziende Laser S. Film S.r.l. e Laser Digital Film S.r.L;

o Le azioni di cui sopra, cosi assegnate, saranno sottoposte a clausola che sancisce
'itnpegno della societa emittente (ed eventualmente di alcuni azionisti) a non
compiete determinate azioni sul capitale della societd stessa nel periodo successivo

all'operazione della durata di 24 mesi (cosiddetto vincolo di bek-up);




o Atteso che con il vincolo di ek up si viene a creare una sorta di garanzia che il
mercato richiede agli azionisti di controllo e al top management della societa e,
contemporaneamente, si viene a generare la tutela nei confronti dei sottosctittori
poiché & impedita I'immissione di ulteriori titoli sul mercato ¢ la conseguente
situazione di eccesso di offerta, con possibili ripercussioni negative sull’andamento
del titolo;

e In data 27 aprile 2022, il collegio ha ricevuto dagli amministratori la relazione che

illustra Poperazione e le ragioni dell’esclusione o della limitazione nei tesmini di

legge.

Tutto cid premesso, ¢ intenzione di questo collegio sottoporte all’attenzione det soci
il parere di accompagnamento alla relazione dell'organo amministrativo, in
ottempetanza a quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, c.c.

Tale relazione verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno
determinato I'aumento di capitale, sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso,
sulle cause di esclusione o limitazione del diritto di opzione e sulla congruita del

prezzo di emissione delle nuove azioni.

Dall’esame della complessiva documentazione prodotta dall’organo amministrativo,
il collegio sindacale osserva quanto segue:

a) la relazione dellotgano amministrativo chiarisce la natura, le cause e il tipo di
aumento di capitale che si intende proporre. In particolare, trattasi di un
aumento di capitale, dovuto alla necessita per la societa di reperire capitale di
investimento e far entrare nella compagine sociale il socio Andrea Di Nardo;
¢ attuato mediante sottoscrizione e conferimento di un credito. In particolare,
il capitale sociale ¢ aumentato, per nominali euro 1.299.996,00
(unmilioneduecentonovantanovemila novecentonovantasei virgola zero zeto),
mediante emissione di numero 216.606
(duecentosedicimilaseicentosessantasei) nuove azioni ordinarie prive di valore

nominale, da sottoscriversi entto il termine ultimo del 30 giugno 2022 al prezzo




b)

d)

di euro 6,00 (sei vitgola zero zero) cadauna - di cui euro 0,04 (zero virgola zero
quattto) da imputarsi a capitale ed euro 5,96 (cinque virgola novantaset) da
imputatsi a risetrva da sovrapprezzo - con esclusione del diritto di opzione at
sensi dellart. 2441, commi 4 e 5 del codice civile, in quanto da riservarsi al
dott. Di Nardo Andrea e da libetarsi mediante compensazione del credito
vantato da quest'ultimo nei confronti della Societa derivante dall'Operazione
di cessione alla medesima societa (i) del 60% (sessanta per cento) del capitale
sociale della "LLASER S. FILM SRL" e (i) del 60% (sessanta per cento) del
capitale sociale della "LLASER DIGITAL FILM S.R.L.", come risultante dalla
contabilita sociale;

L’aumento di capitale tisulta coerente tispetto agli scopi sociali e la sua
previsione e attuazione sono improntate ai principi di cotretta amministrazione
e tispettose dei limiti di legge e delle previsioni statutarie. In particolate, si da
atto che tutte le azioni precedentemente emesse sono state interamente liberate
e che il capitale alla data odierna risulta interamente versato;

A seguito delloperazione descritta il capitale sociale della societa ¢ stabilito in
Euro 151.126,64 (centocinquantunomilacentoventisei virgola sessantaquattto)
suddiviso in n. 3.778.166,00 (tremilionisettecento
settantottomilacentosessantasel vitgola zero zero) azioni ordinarie prive del
valore nominale e potrd essere aumentato a pagamento per deliberazione
dell' Assemblea straordinaria mediante nuovi conferimenti in denaro, beni in
natura e crediti o a titolo gratuito (mediante passaggio a capitale di riserve o
altti fondi disponibili);

In relazione alla possibilitd avallata dalla pit accreditata giurisprudenza e prassi
professionale in virtt della quale si reputa che la sussistenza di una relazione
di stima (eseguita nel rispetto delle disposizioni di cui agli artt. 2343, 2343~ ter
0 2465 c.c.) costituisca elemento idoneo ad assicurare 'osservanza dei principi
che presiedono alla cotretta formazione del capitale sociale”, attesto che alla
luce e ai fini di tutto quanto sopra, € stato conferito al dott. Carmelo D'Angelo

(nato a Roma, il giorno 1 giugno 1961, domiciliato in Roma, Via Latina n. 20,




codice fiscale DNG CML 61H01 H501P, dottote commercialista, revisote
legale dei conti, isctitto nel Registro dei Revisori Contabili al numero 21444),
quale esperto indipendente, dotato di adeguata e comprovata professionalita,
ai sensi dell’articolo 2343-ter, secondo comma, lett. b), del codice civile,
Pincarico di redigere (anche nellinteresse della societa) due relazioni di stima
del valore del capitale sociale di "Laser S. film stl" e di "Laser digital film s.z.1.".
In particolare, le relazioni, aggiornate alla data del 30 novembre 2021
asseverate con giuramento notarile, contengono la descrizione delle quote

cedute alla societa, I'indicazione dei criteri di valutazione seguiti e Pattestazione

che il valore delle quote ¢ almeno pari a quello convenzionale attribuito at fini

dell'aumento del capitale sociale;

In relazione a quanto descritto al punto precedente, si segnala che tra i diversi
metodi di valutazione e tra i diversi approcci possibili, il perito indipendente
ha ritenuto di ricorrere, tanto per "Laser S. film stl” quanto per "Laser digital
film s.r.l.", quale metodo di stima principale, al metodo del Discounted Cash
Flow analitico con determinazione del terminal value, tenuto anche conto della
qualita del soggetto conferitario, quotato sul Mercato Furonext Growth Milan
gestito da Borsa Italiana S.p.A. L’attendibilitz del metodo scelto ¢ peraltro
supportata dal fatto che il flusso di cassa che risulta dalla stima effettuata
risponde alla caratteristica di poter essere stabilmente generato dalla gestione
ed effettivamente prelevabile dai soci. Attraverso il metodo finanziario il valore
delPazienda viene determinato in funzione della capacita futura di creare flussi
di liquidita generati dalle scelte imprenditoriali ed in questo senso esso appare
altresi coerente con la logica di “valutazione come sistema di gestione™. Il
conseguente valore risulta congruo rispetto al valore economico del
patrimonio netto risultante dal bilancio al 31 dicembre 2021 e al relativo
ctiterio utilizzato.

E stato escluso il dititto di opzione per i seguenti motivi: & stata infatti
giustificata l'esclusione del diritto di opzione dal fatto che ai fini del

perfezionamento dell’Operazione, I'aumento di capitale € da riservarsi al sig.

y
{%




Di Natdo mentre il conseguente debito in capo di Fenix sara liberato mediante

compensazione del credito vantato dal Dott. Di Nardo nei confronti della

Societa.

Le spese complessive a carico della societa per Poperazione di aumento di
g p

capitale tisultano pati a euro 25.000,00 (Venticinquemila/00) ca.

1l collegio sindacale esptime parete favorevole alla proposta di aumento di capitale di

cui alla relazione dell’organo amministrativo del 27 Maggio 2021,

Tali osservazioni, unitamente alla relazione degli amministratori, saranno depositate

in copia ptesso la sede legale della societa, affinché i soci possano prendetne visione.

Rowma, 27 Maggio 2022

Per il ¢nllegio sindacale

[I1 Presidefite]

Per presa visione,




