PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
FENIX ENTERTAINMENT SPA
RESO AI SENSI DELL’ART. 2441, SESTO COMMA, COD.CIV.

Signori Azionist,

come previsto dall’articolo 2441, comma 6 del codice civile, il Collegio Sindacale di

Fenix Entertainment S.p.A. (di seguito “Fenix” o la “Societd”) premesso che:

- 1l Consiglio di Amministrazione della Societd in data 1° marzo 2023 ha
deliberato di proporre all’assemblea dei soci un’operazione di rafforzamento
patrimoniale e finanziario finalizzata altresi a supportare il piano degli
investimenti previsti per il triennio 2023-25 (di seguito “Piano di
Investimenti”) che prevede, come meglio specificato in seguito, I’emissione di
un prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie della Societa, cum
warrant (di seguito anche “POC”), ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, del
codice civile a favore di Negma Group Investment Ltd e ’emissione di
warrant da assegnare gratuitamente al sottoscrittore del prestito
obbligazionario convertibile che conferiscono il diritto a sottoscrivere nuove
azioni ordinarie, il tutto connesso ad un aumento del capitale sociale, in via
scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, comma 5 del codice civile, a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile nonché a servizio dell’esercizio dei predetti
warrant,

- L’Assemblea Straordinaria dei soci viene convocata in data 20 marzo 2023, in
prima convocazione, e il 22 marzo 2023, in seconda convocazione presso la

sede della Societa affinché deliberi sul seguente ordine del giorno:

1)  Approvazione di una complessiva operazione di rafforzamento patrimoniale e
Jfinanziario costituita da:

a) emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum
warrant di importo complessivo pari a Euro 10.000.000,00, da emettere in
una o piit tranche, con esclusione del dirvitto di opzione ai sensi dell’art. 2441,



b)

2)

comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Negma Group Investment Ltd, e
connesso aumento di capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2,
cod. civ., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro
10.000.000,00 a servizio della conversione del prestito obbligazionario
convertibile. Conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto. Delibere
inerenti e conseguenti;

emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito
obbligazionario convertibile e connesso aumento del capitale sociale, in via
scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio dell ‘esercizio dei predetti warrant
per un importo massimo pari a Euro 2.000.000,00. Conseguente modifica
dell’articolo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e conseguenti;

Revoca della delibera assembleare avente ad oggetto I'emissione di warrant
assunta in data 27 giugno 2022

esaminata

la Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Fenix redatta ai

sensi dell’art. 2441, comma 6, del codice civile (“Relazione Illustrativa®)

nella quale si riportano:

- le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione (Paragrafo C) che risiedono

sostanzialmente:

a)

b)

nell’esigenza di raggiungere, anche in tempi brevissimi, al riequilibrio
finanziario della Societd ed al reperimento di nuovo capitale per
supportare le necessita di finanziamento del Piano di Investimenti;
nell’ottenere uno strumento flessibile di finanziamento che apporti
liquidita nell’interesse della societa e secondo le esigenze e le
tempistiche richieste dal Piano di Investimenti;

nell’afflusso di risorse finanziarie da un investitore qualificato di
adeguato standing in grado di sostenere il potenziale sviluppo di

progetti strategici futuri anche di medio-lungo termine;

- 1 criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di emissione delle

nuove azioni a servizio del prestito obbligazionario convertibile;

- i criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di emissione delle



nuove azioni nell’ambito dell’esercizio dei warrant,;
tenuto conto

del parere tecnico richiesto dal Consiglio di Amministrazione ad un esperto
indipendente in merito alla congruitd dei criteri di determinazione del prezzo
delle obbligazioni convertibili della Societa da emettere in esecuzione
dell’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ex art. 2441
commi S e 6 del codice civile, nel quale I’esperto conclude osservando che i
criteri di determinazione del prezzo di emissione delle azioni Fenix
rinvenienti dalla conversione del POC e dall’esercizio dei warrant risultano

congrui sotto il profilo della ragionevolezza e non arbitrarietd;
rilevato

- che le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 5 del codice civile, riportate nella Relazione Illustrativa paiono, nei
limiti delle valutazioni in proposito che competono al Collegio Sindacale,
conformi all’interesse sociale ed allo statuto vigente;

- che il meccanismo di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni rinvenienti dalla conversione delle obbligazioni e dell’esercizio dei
warrant & stato argomentato nella Relazione Illustrativa, risultando
peraltro in linea con quanto indicato nel parere tecnico rilasciato

dall’esperto indipendente;

il Collegio Sindacale — sulla base delle informazioni ricevute, della
documentazione ottenuta e delle verifiche effettuate riguardo alle
circostanze e motivazioni contenute nella relazione del Consiglio di
Amministrazione — ritiene fondato e non irragionevole il meccanismo di
determinazione del prezzo rappresentato nella Relazione Illustrativa ed
esprime, ai sensi dell’articolo 2441, comma 6 del codice civile, parere

favorevole sulla congruita del prezzo di emissione delle nuove azioni



relative all’aumento di capitale.

Il Collegio Sindacale dichiara, nel contempo, di rinunciare al termine previsto
dall’articolo 2441, comma 6 del codice civile, anche in considerazione della
circostanza che versioni in bozza della Relazione Illustrativa contenenti le
informazioni e gli elementi necessari per ’emissione del presente parere,
sono gia state rese disponibili al Collegio Sindacale prima della ricezione

formale della predetta relazione.
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Roma, 2 marzo 2023
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