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CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo e le societa controllate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di
gestione e controllo.

L’Assemblea degli Azionisti della Capogruppo Fenix Entertainment S.p.A. in data 27 giugno 2022
ha deliberato, per il triennio 2022-2024, la nomina:

o del Consiglio di Amministrazione che ha I'esclusiva responsabilita della gestione dellimpresa;

o del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull’osservazione della Legge, dello Statuto e
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione;

o della societa di revisione a cui &€ demandato il controllo contabile ex art. 13 del D. Lgs. n.39
del 27/01/2010.

Inoltre, la Capogruppo ha provveduto alla nomina dell’organismo di vigilanza in forma monocratica.

Consiglio di Amministrazione

Silvestro Silvestri - Presidente del CDA

Riccardo Di Pasquale - Consigliere e Amministratore delegato (amministratore delegato in carica
fino al 22 marzo 2023)

Andrea Piergiorgio Musso — Consigliere e Amministratore delegato (entrato in carica come
consigliere in data 1° marzo 2023 in cooptazione di Roberta Giarrusso e come amministratore
delegato in data 22 marzo 2023)

Maurizio Paternd — Consigliere Indipendente

Daniele Orazi — Consigliere (entrato in carica come consigliere in data 27 gennaio 2023 in
cooptazione di Andrea Di Nardo)

Maurizio Baldassarini — Consigliere entrato in carica il 27 giugno 2022

Stefano Cervone — Consigliere entrato in carica il 27 giugno 2022

Collegio Sindacale

Francesco Molinari - Presidente del Collegio Sindacale
Alberto Frau - Sindaco effettivo

Anna Flavia D’Alfonso — Sindaco effettivo

Claudia Di Nola - Sindaco supplente

Marco Ricci — Sindaco supplente

Societa di revisione
BDO ltalia S.p.A.

Organismo di Vigilanza
Marco Ricci



RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato della Fenix Entertainment S.p.A. ("Gruppo") al 31
dicembre 2022 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati redatti secondo i principi
contabili italiani.

La presente relazione & stata redatta in conformita a quanto previsto dall’art. 2428 del Codice civile;
essa fornisce le informazioni piu significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e sulla
gestione della Fenix Entertainment S.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, la Fenix Entertainment S.p.A. si & avvalsa
della facolta concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
sulla gestione a corredo sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quello
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenomeni a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Fenix Entertainment della Capogruppo € quotato su Euronext Growth Milan.

In base alle informazioni pervenute alla Societa, alla data del 31 dicembre 2022 e di formazione del
presente bilancio, il capitale sociale, composto da 4.356.734 azioni ordinarie, risulta cosi suddiviso:

RICCARDO DI PASQUALE
870.455 azioni, pari al 19,98% del capitale sociale

CORRADO DI PASQUALE
375.000 azioni, pari al 8,61% del capitale sociale

ROBERTA GIARRUSSO
337.500 azioni, pari al 7,75% del capitale sociale

TINO SILVESTRI SRL
250.000 azioni, pari al 5,74% del capitale sociale

ANDREA DI NARDO
216.666 azioni, pari al 4,97% del capitale sociale

MATTEO DI PASQUALE
212.500 azioni, pari al 4,88% del capitale sociale

4AIM
112.500 azioni, pari al 2,58% del capitale sociale

MERCATO
1.982.113 azioni, pari al 45,50% del capitale sociale



L’ANDAMENTO DEL TITOLO IN BORSA

Il titolo azionario di Fenix Entertainment Spa (ISIN code 1T0005403495) & stato ammesso alla
negoziazione sul segmento Euronext Growth Milan, gestito dalla Borsa Valori di Milano, in data 14
agosto 2020 ad un prezzo di Euro 4,00 (prezzo IPO).

Periodo Gennaio 2022 - Dicembre 2022

Il corso del titolo azionario ha segnato nel corso dell’esercizio 2022 un costante declino dall’apertura
a Euro 6,00 del 3 gennaio 2022 alla chiusura a Euro 2,32 del 30 dicembre 2022.

Nel mentre il corso del titolo ha segnato un massimo di Euro 7,00 nelle sedute del 27 aprile e 3 maggio
e un minimo a Euro 1,16 il 22 novembre 2022.

Mag ‘22 Set '22

Periodo Gennaio 2023 - Giugno 2023

Successivamente alla chiusura dell’'esercizio e sino alla data di approvazione del progetto di bilancio
(1 gennaio 2023 — 8 giugno 2023) il titolo ha fatto segnare un massimo di Euro 3,02 in data 6 gennaio
2023 e un minimo di Euro 0,185 in data 18 maggio 2023.

La maggiore contrazione del corso del titolo nel periodo gennaio 2023 — giugno 2023 & successiva
allannuncio del 1 marzo 2023 relativo all’emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni
Fenix cum warrant di importo complessivo pari a Euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a
Negma Group Investment Ltd, di cui si da conto al paragrafo “Eventi successivi alla chiusura
dell’esercizio”.



IL MERCATO MONDIALE M&E
Nel corso del 2022 l'industria mondiale dell'intrattenimento e dei media (M&E) ha fatto segnare una
progressione maggiore della crescita economica globale. Dopo la contrazione del 2,3% nel 2020
correlata alla pandemia, i ricavi M&E sono aumentati del 10,4% nel 2021, da 2,12 trilioni di dollari a
2,34 trilioni di dollari.
In tale contesto risulta evidente che I'eredita della pandemia avra degli effetti stabili, in quanto ha
ridefinito la maggior parte delle peculiarita e delle tendenze nodali dell'industria E&M come il
comportamento del pubblico e il consumo digitale. L’attuale quadro si tratteggia esaurientemente solo
se si considera la piu recente instabilita geopolitica che sta influenzando anche il settore E&M
soprattutto per quanto concerne le attivita produttive e di supply chain, incrementando i fattori di
incertezza ai quali gli operatori dovranno prestare attenzione negli anni a venire.
In questo panorama diversificato, le connessioni tradizionali tra i segmenti di intrattenimento e media
sono ora pit che mai messe in discussione; il settore sta diventando sempre piu digitale, piu mobile e
piu orientato ai giovani. La realta virtuale (VR) ed i giochi sono potenti driver di crescita, mentre la
pubblicita digitale permea tutto il settore.
La produzione mondiale di videogiochi e degli eSport ha raggiunto i 215,6 miliardi di dollari nel 2021;
le previsioni di crescita descrivono un CAGR dell'8,5% a 323,5 miliardi di dollari nel 2026.
La VR ¢ il segmento M&E in piu rapida crescita, nonostante i valori complessivi relativamente
contenuti. La spesa globale per la realta virtuale &€ aumentata del 36% su base annua nel 2021 a 2,6
miliardi di dollari, dopo la crescita del 39% nel 2020. La crescita tra il 2021e il 2026 & prevista a un
CAGR del 24% portando il segmento a 7,6 miliardi di dollari.
La diffusione della pubblicita in tutto il mondo digitale rende dominante questa categoria industriale.
Dopo un calo di quasi il 7% nel 2020, la pubblicita & cresciuta del 22,6% nel 2021 a 747,2 miliardi di
dollari. Guidata quasi interamente dal digitale, la pubblicita & destinata a crescere a un CAGR del 6,6%
fino al 2026. Nel 2026, si prevede che la pubblicita sara un mercato da 1 trilione di dollari e la piu
consistente fonte di entrate M&E, maggiore della spesa dei consumatori e dell'accesso a Internet.
La TV tradizionale, accerchiata dalla concorrenza dei servizi di streaming OTT, genera ancora ricavi
considerevoli, ma il suo declino & di fatto segnato, con ricavi globali che si ridurranno a un CAGR del
-0,8% da 231miliardi di dollari nel 2021a 222,1 miliardi di dollari nel 2026.
Le entrate cinematografiche globali stanno rimbalzando, invertendo le perdite causate dalla pandemia,
e si prevede che raggiungeranno un nuovo massimo di 46,4 miliardi di dollari nel 2023. Si prevede che
le entrate al botteghino raggiungeranno i 49,4 miliardi di dollari nel 2026 dai 20,8 miliardi di dollari del
2021, un CAGR del 18,9%. La Cina ha superato gli Stati Uniti per diventare il piu grande mercato
cinematografico del mondo nel 2020 e si prevede che manterra questa leadership fino al 2026.
Si prevede che le entrate della musica dal vivo supereranno i livelli pre-pandemia nel 2024. Gli
abbonamenti di streaming di musica digitale stanno guidando la crescita nel settore della musica
registrata, dove si prevede che i ricavi aumenteranno da 36,1 miliardi di dollari nel 2021a 45,8 miliardi
di dollari nel 2026. | NUMERI GLOBALI DI CINEMA E MUSICA IN STREAMING SEMBRANO BASSI
RAPPORTATI AL TOTALE GLOBALE DI M&E DI 2,34 TRILIONI.
A livello regionale:

i il Nord America ha la piu alta spesa M&E pro capite pari a 2.229 dollari;

ii. I'Europa Occidentale ha una spesa pro capite di 1.158 dollari;

iii. I'Asia Pacifico ha una spesa pro capite di 224 dollari;

iv. il Medio Oriente e I'Africa hanno la spesa pro capite piu bassa a 82 dollari.

IL MERCATO ITALIANO M&E

Nel 2022 il mercato italiano si attesta nell’'intorno di 35-37 miliardi di euro e, nonostante l'incertezza
derivata dall’instabilitd geopolitica, gli analisti convergono per il 2026 su una previsione nell'intorno di
40-42 miliardi di euro (CAGR ’21-°26: +3,5%).

Il mercato domestico M&E & cresciuto a circa 34 miliardi di euro nel 2021, superando il valore 33,9
miliardi di euro del 2019. Ci si attende che la spesa dei consumatori crescera con un CAGR’21-'26 del
+3,3% dai circa 24,5 miliardi del 2021. Il mercato Advertising crescera con un CAGR °21-'26 del +4,1%
dai circa 9,7miliardi del 2021. Crescono in valore assoluto e in termini relativi: OTT video (+436 milioni
di euro; +36,2%), Cinema (+256 milioni di euro;+146,1%) e Music & podcasts (+239 milioni di euro;
+32,7%). Parimenti a quanto osservato sul mercato globale, la crescita piu significativa sara
concentrata sul mercato Video games (+41,3%) trainata dalla VR.
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Il settore cinematografico italiano

Secondo fonti Cinetel nel 2022 sono stati incassati al botteghino € 306.622.567 per un numero di
presenze in sala pari a 44.5 milioni di biglietti venduti. Rispetto al 2021, quando i cinema hanno riaperto
a partire dal 26 aprile, si tratta di una crescita degli incassi e delle presenze rispettivamente dell’81%
e del 79,6%. Rispetto alla media del periodo 2017-2019 si tratta di un calo del 48,2% degli incassi e
del 51,6% delle presenze.

2022
incassi e presenze

592.053.999

306.622.567

182.509.547 169.402.716

91.953.205
=i 28.140.757 24.803.156 44.535.891
! L |

media 2017-2019 2020 2021 2022

Hincasso M presenze

Fonte: dati cinetel

Nel corso del 2022 hanno ancora influenzato le performance del settore gli effetti del’emergenza
COVID con le disposizioni emanate a fine 2021 al diffondersi delle nuove varianti del virus che hanno
imposto il divieto di vendita di cibo e bevande in sala sino a marzo e I'obbligo delle mascherine fino al
15 giugno.

Rimane significativa la quota del box office della produzione italiana (incluse le co-produzioni) che nel
2022 haregistrato una percentuale pari al 19,7% degliincassi e al 21,2% delle presenze corrispondenti
ad un incasso di 60.3 milioni di euro e a 9.4 milioni di presenze. Si tratta di una quota vicina a quella
del 2021 (21,5% degli incassi, 22,5% delle presenze) ed in linea con la media del periodo 2017-2019
(20,6% degli incassi e 21% % delle presenze);

E invece rispettivamente del 58,5% e del 56,1% la quota di incassi e presenze del cinema statunitense
per un totale di circa 179.2 milioni di euro e 24.9 milioni di presenze. Si tratta anche in questo caso di
un dato percentuale vicino al 2021 (57,9% degli incassi, 56,8% delle presenze) ma inferiore alla media
del periodo 2017-2019 che registrava il 62,6% degli incassi e il 61,8% delle presenze del totale
mercato.

Nell’anno oggetto di analisi sono stati distribuiti 498 nuovi film di prima programmazione (+141 rispetto
al 2021, -43 rispetto alla media del periodo 2017-2019) di cui 251 di produzione o co-produzione
italiana (+95 rispetto al 2021; +30 rispetto alla media 2017-2019) per una quota del 50,4% sul totale
(43,7% nel 2021; 40,9% nella media del periodo 2017-2019). Otto titoli sono usciti anche in 3D facendo
segnare 18,8 milioni di euro di incasso (6,1% del totale del mercato) e 1,9 milioni di biglietti venduti
(4,4% delle presenze). Si tratta del piu importante risultato ottenuto da questo formato dal 2015. Nel
2021 uscirono 11 titoli in 3D (0,6% degli incassi, 0,5% delle presenze) mentre nel periodo 2017-2019
ne sono usciti in media 30 ogni anno (I'1,6% dell'incasso totale e I'1,2% delle presenze).

Oltre ai film di nuova uscita sono stati distribuiti in sala anche 126 nuovi contenuti complementari
(eventi, edizioni speciali, riedizioni; +45 rispetto al 2021; +36 rispetto alla media del periodo 2017-
2019) per un incasso di 11milioni di euro (il 3,6% del box office totale del mercato; il 4,3% nel 2021;
del 2,3% la media di periodo 2017-2019) e 1,4 milioni di presenze (il 3,2% del totale).

Nel complesso sono quindi usciti in sala 624 nuovi titoli. Si tratta di 186 titoli in piu rispetto al 2021 e di
7 in meno rispetto alla media 2017-2019.

Il mercato discografico

Secondo i dati del Global Music Report di IFPI & I'ottavo anno consecutivo di crescita per il mercato
discografico globale, che segna un incremento del 9% nel 2022, con i ricavi totali pari a 26.2 miliardi
di dollari, guidato dalla crescita dello streaming a pagamento pubblicati oggi. | ricavi in Europa, il
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secondo mercato piu grande del mondo, sono cresciuti del 7,5% mentre realizza un’ottima
performance in positivo e sopra la media I'ltalia con +11,1% e oltre 370 milioni di euro di fatturato

In tendenza con gli ultimi anni, si tratta di ricavi guidati principalmente dallo streaming, cresciuto del
17,7%. |l segmento ora rappresenta il 66,7% dei ricavi totali dell'industria discografica, guidati da un
aumento del 13,7% degli abbonamenti ai servizi streaming rispetto all’anno precedente. |l numero di
ascolti premium in Italia & ormai costantemente maggiore di quello che avviene sul fronte free, mentre
cresce del 36,2% anche il segmento sostenuto dalla pubblicita, tra i quali anche i ricavi dai social media
tra cui Instagram, Facebook e TikTok.

[l comparto fisico segna un generale -2,2% ma i vinili resistono, facendo segnare un incremento
dell’11,7%: nonostante il calo del fisico sia una deriva naturale della digitalizzazione sempre piu spinta
del mercato italiano, grazie ai pregevoli risultati del repertorio locale che ha dominato le classifiche
degli album e dei singoli nel 2022 il nostro mercato fisico resta uno dei piu forti a livello internazionale,
posizionandosi all’'ottavo posto.

Positivo anche il bilancio delle sincronizzazioni - che riguarda l'uso della musica nelle produzioni
audiovisive come pubblicita, film, serie TV - che si attesta a +26,5% con oltre 13 milioni di fatturato.

In merito all’export, & stato un anno con ricavi in crescita per I'industria discografica italiana, che nel
2022 segna un +15% di entrate da royalty (mercato fisico, digitale, sincronizzazioni e diritti connessi),
avendo generato oltre 22 milioni di euro nel 2022: & un incremento guidato in particolare dai ricavi
digitali, in crescita del 12% rispetto all’'anno scorso.

Anche nel 2022 si confermano gli effetti delle attivita di investimento da parte delle case discografiche
sul repertorio locale in un contesto in cui i consumatori italiani, secondo la ricerca IFPI Engaging with
Music, hanno speso oltre 20 ore settimanali nell’ascolto della musica nel 2022: il 70% ascolta
attraverso il formato audio streaming free e in abbonamento, mentre oltre la meta dei giovani compresi
tra i 16 e 24 anni utilizza i servizi di audio streaming a pagamento. L'esito si riscontra nel grande
successo del repertorio italiano: mentre per il terzo anno di seguito la Top Ten Album é stata
integralmente dominata dal repertorio locale, in termini di certificazioni il 2022 ha chiuso con un totale
di 267 Album, 2 Compilation e 325 Singoli certificati, per un numero complessivo di 594 titoli. In merito
ai volumi streaming (free + premium) nel 2022 ben 558 album (+79 rispetto all’anno precedente) hanno
superato la fatidica soglia di 10 milioni di streaming: appartengono a 336 artisti in totale (+34 rispetto
al 2021). Si tratta di uno scarto sorprendente rispetto ai risultati del decennio precedente: nel 2012
solo 137 album (corrispondenti a 92 artisti) avevano infatti superato I'equivalente soglia delle 10.000
copie vendute (fisico + download).

L'ATTIVITA SVOLTA

Il Gruppo sviluppa la propria attivita attraverso quattro differenti linee operative (le Business Unit) e
questo gli consente di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato.

Le quattro Business Unit svolgono attivita di:

o PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati sia al mercato italiano che estero & realizzata dalla Fenix Entertainment SpA

o POST-PRODUZIONE AUDIO-VIDEO
La post-produzione audio — video di film italiani ed esteri € affidata alle societa Laser S, Laser Digital, Grande
Mela Film e Soundfarm 999.

o MARKETING E COMUNICAZIONE
La realizzazione di campagne di marketing e comunicazione su brand e societa che si affidano al gruppo &
seguita da un gruppo di lavoro direttamente Fenix Entertainment SpA

o PRODUZIONE E DISTRIBUZIONE MUSICALE
L'individuazione di talent e la distribuzione della library musicale sempre piu ricca dell’etichetta indipendente
“Fenix Music”



GLI EVENTI RILEVANTI DEL PERIODO

Nel mese di febbraio 2022 Filippo Cipriano € stato nominato Direttore Generale.

Nello stesso mese di febbraio 2022 € stata costituita la societa Lovit srl come start-up innovativa. In
base agli accordi sottoscritti tra gli azionisti di Lovit, Fenix ha assunto un impegno ad effettuare un
investimento, nei 24 mesi successivi dalla costituzione di Lovit, pari ad euro 2.760 migliaia per il 2022
ed euro 1.200 migliaia per il 2023. Tra le parti sono stati sottoscritti specifici accordi parasociali volti a
regolare la governance di Lovit per i primi 3 anni.

A marzo 2022, Fausto Brizzi & stato nominato nuovo produttore creativo con I'obiettivo di guidare il
gruppo editoriale nella selezione dei progetti cinematografici e televisivi e dare impulso alla produzione
digital e new media, sviluppata da Lovit, concentrata nella creazione di contenuti advertising per il web.
In data 27 maggio, in sede straordinaria, I'’Assemblea dei Soci ha deliberato:

i. di emettere e, successivamente, assegnare gratuitamente agli azionisti i “Warrant Fenix 2022-2025”
nella misura di 1 warrant ogni 1 azione Fenix in circolazione, ciascuno valido per sottoscrivere, entro
la data ultima del 31 luglio 2025, secondo la disciplina di cui al regolamento dei Warrant Fenix 2022-
2025, azioni ordinarie della Societa di nuova emissione;

ii. un aumento del capitale sociale a pagamento, in forma scindibile e progressiva, riservato
irrevocabilmente al servizio dell'esercizio dei warrant, per massimi complessivi euro 11.731.197,15
comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione anche in piu tranche di massime 1.133.449 azioni
ordinarie.

In data 27 maggio il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato un aumento di Capitale
Sociale a pagamento per euro 1.299.996, comprensivo di sovrapprezzo, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441, commi 4 e 5 del Codice Civile, a valere sulla delega ai
sensi dell’'art.2443 cod.civ. concessa dallAssemblea dei Soci del 23 dicembre 2021 da offrire in
sottoscrizione al Sig. Andrea Di Nardo. L’aumento rientra nell’ambito dell’operazione che ha portato
all'acquisizione da parte della Societa (i) del 15% del capitale sociale di Laser Film S S.r.l. e (ii) del
15% del capitale sociale di Laser Film Digital S.r.I. di titolarita del Sig. Andrea Di Nardo.

In data 10 giugno il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato un aumento di Capitale
Sociale a pagamento e in via scindibile e progressiva per Euro 4.155.981,50, comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, mediante emissione di nuove azioni ordinarie da offrire in opzione agli Azionisti della
Societa ai sensi e per gli effetti dell'art. 2441, commi 1, 2 e 3 del Codice Civile, a valere sulla delega
ai sensi dell’art.2443 cod.civ concessa dall’Assemblea dei Soci del 23 dicembre 2021; ha fissato il
periodo di adesione dell’'offerta in opzione dei diritti rivenienti dal’aumento di capitale dal 20 giugno
2022 al 7 luglio 2022. L’'aumento & stato finalizzato a reperire nuove risorse finanziarie da
utilizzarsi nellambito dell’attivita della Societa e per il perseguimento della relativa strategia di
crescita, anche per linee esterne.

In data 30 giugno 2022 la Societa ha comunicato la sospensione di ulteriori attivita di produzione per
permettere le chiusure di quelle iniziate nel 2021 in modo da non appesantire ulteriormente le
esposizioni finanziarie.

In data 6 luglio 2022 il Consiglio di Amministrazione ha, tra 'altro, esaminato, discusso e approvato il
nuovo testo della procedura in tema di operazioni con parti correlate a seguito dell’entrata in vigore in
data 1 luglio 2022 delle modifiche apportate al Regolamento Operazioni Parti Correlate Euronext
Growth Milan, al fine di recepire la Direttiva (EU) 2017/828 c.d. Shareholders’ Right Directive 2.

Nei mesi di luglio ed agosto 2022 sono state effettuate le consegne a Vision Distribution dei film “Toilet*
e “Sposa in Rosso”, entrambi gia usciti nelle sale cinematografiche nei mesi di luglio ed agosto 2022
e in programmazione su Sky nel mese di novembre 2022.

In data 4 agosto 2022 il Consiglio di Amministrazione ha:

i. revocato parzialmente la sua precedente deliberazione in data 10 giugno relativa all’esercizio della
delega ai sensi dell'art. 2443 cod.civ concessa dal’Assemblea dei Soci del 23 dicembre 2021 in
quanto, in ragione dellandamento negativo del mercato registrato nei giorni dell’offerta, nonché dello
specifico corso azionario dei titoli della Societa, 'aumento non ha riscontrato 'adesione degli azionisti
ed é risultato sottoscritto esclusivamente per I'importo di Euro 1.004.124 con emissione di 182.568
nuove azioni, pari al 24,16% delle azioni ordinarie complessivamente offerte;

i. ha deliberato di dare esecuzione parziale alla delega di cui allart. 2443 cod. civ. — conferita
dall'assemblea straordinaria degli azionisti tenutasi in data 23 dicembre 2021 — aumentando, in via
scindibile, a pagamento, il capitale sociale della Societa per un importo di massimi euro 2.000.000,00,
incluso soprapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quarto comma,
secondo periodo, cod. civ. (I'"Aumento di Capitale”), mediante emissione di complessive massime n.
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396.000 nuove azioni prive dell’indicazione del valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di
quelle gia in circolazione alla data di emissione, con godimento regolare (le “Nuove Azioni”).

In data 5 agosto 2022 la Societa ha comunicato la positiva conclusione del collocamento di n. 396.000
azioni ordinarie della Societa, pari a circa il 9,998 % del capitale sociale della stessa (9,08% post
aumento), effettuato tramite procedura di c.d. accelerated bookbuild offering a Investitori Qualificati. Il
Collocamento delle azioni & stato effettuato a un prezzo pari a euro 3,10 per azione. Le azioni rivenienti
dallaumento di capitale sociale sono ammesse a quotazione, sul mercato Euronext Growth Milan
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., dalla data di emissione. Per effetto del completamento
dell’Operazione la Societa ha emesso n. 396.000 azioni ordinarie prive di valore nominale per un
controvalore complessivo pari a euro 1.227.600. Tali azioni ordinarie hanno le medesime
caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione e godimento regolare, con parita
contabile implicita di emissione pari a euro 0,04.
Il 4 novembre 2022 la Societa ha comunicato di aver avviato una riorganizzazione della struttura
ponendo in essere una serie di misure (rinforzate nell’ultimo trimestre 2022) volte al contenimento dei
costi di struttura aziendale, al riscadenziamento dei debiti commerciali derivanti dalle produzioni
cinematografiche ed alla ridefinizione delle scadenze per il pagamento dei residui €1,6 milioni nei
confronti del dott. Andrea Di Nardo relativi all'acquisizione delle societa Laser S Film e Laser Digital
Film.
Nel mese di dicembre 2022:

i. e stato risolto il rapporto di lavoro con Filippo Cipriano, nominato Direttore Generale nel

febbraio 2002;
ii. il Chief Financial Officer Dr. Paolo Grippo ha rassegnato le dimissioni.

In data 14 novembre 2022 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato I'emissione, nel contesto di
una piu ampia operazione di finanziamento strutturata sotto forma di c.d. “basket bond”, di un prestito
obbligazionario non convertibile, ai sensi dell’art. 2410 del codice civile, per un ammontare nominale
di Euro 3 milioni e una durata di 6 anni, sottoscritto da un veicolo di cartolarizzazione, costituito ai sensi
della L. 30 aprile 1999, n. 130, che a sua volta si finanzia mediante I'emissione di titoli asset backed
rivolti a investitori qualificati.

In data 14 novembre 2022 & stata sottoscritta la cessione della quota di maggioranza detenuta dalla
Societa pari al 51% della societa Lovit srl. Tale operazione rientra nelle misure volte al contenimento
e alla rielaborazione del piano degli investimenti 2022-2023. La cessione € avvenuta al valore nominale
della partecipazione detenuta da Fenix cioé 20.500 euro con controparte gli altri due soci fondatori di
Lovit, Foolish srl e Fishbonecreek di Alessio Mazzolotti sas.

Nel corso del 4 trimestre 2022 sono state completate le produzioni “Stranizza d’Amuri” di Giuseppe
Fiorello e dei due film “A day with Santa” e “Sherlock Santa” di Francesco Cinquemani, che vengono
distribuiti nelle sale cinematografiche italiane nel corso del 2023.



ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI

Nella seguente sezione vengono riportate le informazioni di natura economica, patrimoniale e
finanziaria del gruppo e della capogruppo per consentire una migliore comprensione dei principali
avvenimenti della gestione.

i. Risultati Reddituali Consolidati

Ricavi operativi

20.053.065 €

22.330.316 €

Altri ricavi 1.188.772 € 8.568.703 €
Incrementi delle immobilizzazioni 22.577.579 € 5.492.763 €
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 43.819.416 € 36.391.782 €
Costi operativi (B) 36.826.545 € 26.396.100 €
di cui materie prime suss. 147.422 € 86.841 €
di cui per servizi 30.159.206 € 16.034.076 €
di cui per godimento beni di terzi 167.122 € 2.259.716 €
per personale 6.085.465 € 5.977.533 €
oneri diversi 267.330 € 2.037.934 €
EBITDA (A-B) 6.992.871 9.995.682
EBITDA margin 16,0% 27,5%
Ammortamenti e svalutazioni 5.495.089 € 17.845.494 €
EBIT (A-B-C) 1.497.782 € 7.849.812 €
EBIT margin 3,4% -21,6%
Oneri finanziari 327.987 € 555.632 €
Utile ante imposte 1.169.795 € 8.405.444 €
imposte 642.068 € 51.698 €
Utile dopo imposte 527.727 € - 8.457.142 €

Si evidenzia che il 31 dicembre 2022 rappresenta il primo anno di consolidamento dei dati
economici di Gruppo; i dati comparativi al 31 dicembre 2021, riportati nella tabella sopra
esposta, riguardano i soli dati di Fenix S.p.A. (societa capogruppo).

Il valore della produzione al 31 dicembre 2022 si & attestato ad euro 36.392 migliaia di cui euro:
24.603 migliaia riferiti alla capogruppo ed euro 11.789 migliaia riferiti alle societa del gruppo
Laser. La contrazione del valore della produzione sulla capogruppo rispetto al’anno precedente
¢ legata principalmente alle minori produzioni realizzate nel corso dell’esercizio 2022. Nel corso
del 2022 sulla capogruppo si € registrata anche una contrazione delle vendite legate all'attivita
di marketing e alla divisione musica, in quanto il gruppo strategicamente ha scelto di focalizzarsi
sull'attivita di produzione cinematografica e sui servizi di post-produzione eseguiti dalle societa
controllate.

| ricavi operativi pari ad euro 22.330 migliaia si riferiscono principalmente all’attivita di
produzione e di post-produzione di opere cinematografiche e sono riferiti per euro 12.157
migliaia alla capogruppo ed euro 10.173 euro alle societa controllate.

Gli altri ricavi pari a euro 8.568 migliaia si riferiscono principalmente al tax credit di produzione
maturato sulle opere ultimate e per le quali & stata inviata dalla capogruppo la domanda di tax
credit definitivo al ministero.

Gli incrementi di immobilizzazioni pari ad euro 5.492 migliaia si riferiscono alle opere
cinematografiche prodotte dalla capogruppo e non ancora concluse alla data del 31 dicembre
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2022.

| costi operativi pari ad euro 26.396 migliaia di cui euro 15.426 migliaia riferiti alla capogruppo
ed euro 10.970 migliaia alle societa controllate subiscono una contrazione rispetto allanno
precedente a seguito delle minori produzioni cinematografiche realizzate. Gli oneri diversi
registrano un aumento di euro 1.770 migliaia in parte dovuto al consolidamento dei dati delle
controllate ed in parte a sistemazioni contabili effettuate sulla capogruppo che hanno
comportato la rilevazione di poste straordinarie per circa euro 1.154 migliaia.

Il margine operativo lordo (EBITDA) di euro 9.996 migliaia registra un aumento rispetto all’anno
precedente dovuto principalmente al maggior valore del tax credit che ha compensato 'aumento
della voce di costo non direttamente correlata alle nuove produzioni.

Gli ammortamenti, pari ad euro 12.206 migliaia e le svalutazioni pari ad euro 5.639 migliaia, si
riferiscono principalmente alla capogruppo e registrano un significativo aumento rispetto
allanno precedente prevalentemente per la maggiore incidenza di ammortamenti di
immobilizzazioni immateriali e per le svalutazioni registrate dalla capogruppo a seguito
dellimpairment test effettuato sulla library al 31 dicembre 2022. Gli ammortamenti riferiti alla
capogruppo registrati nell'esercizio 2022 sono pari ad euro 10.836 migliaia in aumento rispetto
allanno precedente per euro 5.342; le svalutazioni pari ad euro 5.184 migliaia sono tutte
imputabili alla capogruppo e si riferiscono per euro 4.291 migliaia alle svalutazioni sulla library,
per euro 893 migliaia ai crediti commerciali e per euro 411 migliaia alla svalutazione della
partecipazione Lovit S.r.l.

La gestione finanziaria registra oneri finanziari netti pari ad euro 556 migliaia in aumento rispetto
al precedente esercizio per effetto del consolidamento delle societa controllate.

La perdita di periodo pari ad euro 8.457 migliaia & determinata principalmente dai maggiori
ammortamenti e dalle svalutazioni effettuate dalla capogruppo sulla library a seguito
dellimpairment test.

ii. Situazione Patrimoniale Consolidata

La struttura patrimoniale del gruppo & caratterizzata da una prevalenza del capitale
immobilizzato in relazione sostanzialmente alla library della capogruppo e agli impianti e
macchinari delle controllate.

CAPITALE CIRCOLANTE COMMERCIALE 9.281.111 € 7.034.902 €

Altre attivita 441.163 € 652.024 €
Altre Passivita 24.809.609 € 12.717.569 €
CCN 15.087.335 € 5.030.643 €
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 42.216.681 € 30.894.371 €
CAPITALE INVESTITO LORDO 27.129.346 € 25.863.728 €
TFR e altri fondi 737.211 € 782.430 €
CAPITALE INVESTITO NETTO 26.392.135 € 25.081.298 €
TOTALE DEBITI/CREDITI FINANZIARI 15.290.458 € 18.839.749 €
Disponibilita liquide 1.221.394 € 688.681 €
PFN 14.069.064 € 18.151.068 €
PATRIMONIO NETTO 12.323.071 € 6.930.230 €
TOTALE FONTI 26.392.135 € 25.081.298 €

Il capitale circolante commerciale & positivo ed & pari a 7.000 migliaia di euro, di cui la
componente dei crediti tributari derivanti principalmente dal tax credit cinematografico ammonta
ad euro 4.824 migliaia.

Il capitale circolante netto € prevalentemente influenzato dai risconti passivi iscritti nella
capogruppo per ricavi sospesi di competenza di esercizi futuri per euro 6.378 migliaia.
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La posizione finanziaria netta & pari ad euro 18.150 migliaia, in aumento di circa euro 4.081
migliaia. L’'incremento & principalmente legato all’emissione del prestito obbligazionario per euro
3.000 migliaia emesso da Banca Finnat nel mese di dicembre 2022 e all'incremento della PFN
delle societa del gruppo Laser per circa euro 2.500 migliaia.

Il patrimonio netto si contrae di euro 5.393 migliaia come effetto combinato della perdita di
esercizio pari ad euro 8.457 migliaia, degli aumenti di capitale registrati nel corso del 2022 sulla
capogruppo pari ad euro 3.287 migliaia, della variazione positiva della riserva per copertura
derivati pari a euro 39 migliaia e degli effetti derivanti dal consolidamento per euro 436 migliaia.

iii. Situazione Finanziaria Consolidata

Cassa e disponibilita 1.221.394 € 688.681 €

TOTALE DISPONIBILITA' 1.221.394 € 688.681 €
Titoli - £

Crediti finanziari 120.312 € 673.353 €
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 1.341.706 € 1.362.034 €
Debiti vs banche a b/t 2.312.087 € 8.413.299 €
Debiti vs soci 258.221 € 188.222 €
Debiti finanziari 187.221 €
Prestito obbligazionario 2.882.192 €
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 2.570.308 € 11.670.934 €
DEBITI PER ADN 4.200.000 € 1.650.004 €
Debiti vs banche a m-1/t 8.640.548 € 6.192.164 €
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 8.640.548 € 6.192.164 €
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 14.069.150 € 18.151.068 €

La Posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2022 &, come detto, negativa per euro 18.151
migliaia, in aumento di circa euro 4.081 migliaia rispetto all’esercizio precedente. A fronte di una
sostanziale stabilita delle attivita finanziarie si annota un incremento delle passivita correnti per
euro 9.101 migliaia (di cui euro 6.101 migliaia riferibili a indebitamento a breve termine verso
banche) e un decremento delle passivita non correnti per euro 2.448 migliaia.

Si segnala inoltre che il debito verso Andrea Di Nardo (“DEBITI PER ADN”) per I'acquisizione del
gruppo Laser & pari a euro 1.650 migliaia in diminuzione rispetto all’esercizio precedente di euro
2.550 migliaia di cui euro 1.300 migliaia regolati in natura mediate trasferimento in proprieta di
n. 216.666 azioni valutate al prezzo unitario di euro 6,00 per ciascuna azione ed euro 1.250
migliaia in denaro. In merito a quest’ultimo argomento si veda poi quanto annotato al paragrafo
“FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO".

E il caso di annotare che nel valore della PFN non sono espressi i debiti residui al 31 dicembre
2022 per i contratti di leasing che ammontano complessivamente ad euro 537 migliaia riferiti
esclusivamente alle societa controllate.
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iv. Risultati Reddituali della Capogruppo

20.053.065 €

12.157.432€

Ricavi operativi
Altri ricavi 1.188.772 € 6.953.147 €
Incrementi delle immobilizzazioni 22.577.579 € 5.492.763 €
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 43.819.416 € 24.603.342 €
47,80 47,80
Costi operativi (B) 36.826.545 € 15.426.112 €
di cuimaterie prime suss. 147.422 € 34.426 €
dicuiper servizi 30.159.206 € 10.759.455 €
di cui per godimento beni di terzi 167.122 € 837.570€
per personale 6.085.465 € 2.126.762 €
oneridiversi 267.330 € 1.667.899 €
EBITDA (A-B) 6.992.871 9.177.230
EBITDA margin 16,0% 37,3%
Ammortamenti e Svalutazioni 5.495.089 € 16.431.782 €
EBIT (A-B-C) 1.497.782 € 7.254.552 €
EBIT margin 3,4% -29,5%
Oneri finanziari 327.987 € 408.747 €
Utile ante imposte 1.169.795 € 7.663.299 €
imposte 642.068 € - £
Utile dopo imposte 527.727 € - 7.663.299 €

Il valore della produzione al 31 dicembre 2022 si € attestato ad euro 24.603 migliaia di cui ricavi
operativi pari ad euro 12.157, altri ricavi 6.953 ed incrementi delle immobilizzazioni euro 5.492
migliaia. La contrazione nei ricavi operativi e negli incrementi delle immobilizzazioni rispetto
allanno precedente €& legata principalmente alle minori produzioni realizzate nel corso
dell'esercizio 2022. La capogruppo, infatti, nel corso dell’esercizio 2022 ha sospeso ulteriori
attivita di produzione per permettere il completamento di quelle iniziate nel 2021 in modo da non
appesantire ulteriormente I'esposizione finanziaria.

Nei mesi di luglio ed agosto 2022 sono state effettuate le consegne a Vision Distribution dei film
“Toilet” e “Sposa in Rosso”, entrambi gia usciti nelle sale cinematografiche nei mesi di luglio ed
agosto 2022. Nel corso del quarto trimestre sono state completate, invece, le produzioni
“Stranizza d’Amuri” di Giuseppe Fiorello, uscito nelle sale cinematografiche nel mese di marzo
2023 e i due film “A day with Santa” e “Sherlock Santa” di Francesco Cinquemani, che verranno
distribuiti nelle sale cinematografiche italiane nel corso dell’anno 2023.

L’aumento degli altri ricavi rispetto allanno precedente & legato principalmente al
riconoscimento del Tax Credit di produzione e distribuzione di opere cinematografiche prodotte
nel corso degli esercizi 2019, 2020 e 2021.

Parallelamente, rispetto all’anno precedente, la contrazione dei costi operativi & legata alle
minori produzioni cinematografiche realizzate. Gli oneri diversi registrano un aumento di euro
1.400 migliaia a seguito di sistemazioni contabili effettuate sulla capogruppo che hanno
comportato la rilevazione di poste straordinarie per circa euro 1.154 migliaia.

Il margine operativo lordo (EBITDA) di euro 9.177 migliaia registra un aumento rispetto allanno
precedente dovuto principalmente al maggior valore del tax credit e alla contrazione delle
componenti negative di reddito direttamente correlate al’andamento dell'attivita produttiva.
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v. Situazione Patrimoniale della Capogruppo

RICLASSIFICAZIONE STATO PATRIMONIALE 31/12/2021

31/12/2022

CAPITALE CIRCOLANTE COMMERCIALE 7.310.326 € 2.384.924 €
Altre attivita 58.209 € 330.029 €
Altre Passivita 23.539.426 € 10.207.209 €
CCN - 16.170.891 € 7.492.256 €
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 39.244.693 € 28.959.094 €
CAPITALE INVESTITO LORDO 23.073.802 € 21.466.838 €
TFR e altri fondi 77.396 € 48.084 €
CAPITALE INVESTITO NETTO 22.996.406 € 21.418.754 €
TOTALE DEBITI/CREDITI FINANZIARI 11.841.320 € 14.286.325 €
Disponibilita liquide 614.408 € 299.101 €
PFN 11.226.912 € 13.987.224 €
PATRIMONIO NETTO 11.769.494 € 7.431.530 €
TOTALE FONTI 22.996.406 € 21.418.754 €

Il capitale circolate commerciale € positivo per effetto dei crediti tributari derivanti principalmente
dal tax credit cinematografico che ammonta ad euro 4.824 migliaia.

Il capitale circolante netto & prevalentemente influenzato dai risconti passivi iscritti per ricavi
sospesi di competenza di esercizi futuri per euro 6.543 migliaia.

La posizione finanziaria netta & pari ad euro 13.987 migliaia, in aumento di circa 2.761 migliaia.
Tale incremento & principalmente legato allemissione del prestito obbligazionario per euro
3.000 migliaia emesso da Banca Finnat nel mese di dicembre 2022.

Il patrimonio netto si contrae di euro 4.338 migliaia come effetto combinato della perdita di
esercizio pari ad euro 7.663 migliaia, degli aumenti di capitale registrati nel corso del 2022 sulla
capogruppo pari ad euro 3.287 migliaia e della variazione positiva della riserva per copertura
derivati pari a euro 39 migliaia.

vi. Situazione Finanziaria della Capogruppo

RICLASSIFICAZIONE PFN 31/12/2021 31/12/2022
Cassa e disponibilita 614.408 € 299.101 €
TOTALE DISPONIBILITA' 614.408 € 299.101 €
Titoli - £

Crediti finanziari 120.312 € 589.927 €
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 734.720 € 889.028 €
Debiti vs banche a b/t 1.322.893 € 6.510.831 €
Debiti vs soci 33.221€ 23.222 €
Prestito obbligazionario 2.882.192 €
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 1.356.114 € 9.416.245 €
DEBITI PER ADN 4.200.000 € 1.650.004 €
Debiti vs banche a m-1/t 6.405.518 € 3.810.003 €
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 6.405.518 € 3.810.003 €
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 11.226.912 € 13.987.224 €

La Posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2022 & negativa di euro 13.987 migliaia, in
aumento di circa 2.761 migliaia rispetto al 31 dicembre 2022. L’'incremento & principalmente
legato all’emissione del prestito obbligazionario per euro 3.000 migliaia emesso da Banca Finnat
nel mese di dicembre 2022.

Come gia annotato nei paragrafi precedenti il debito verso Andrea Di Nardo (“DEBITI PER ADN”)
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per l'acquisizione del gruppo Laser & pari a euro 1.650 migliaia in diminuzione rispetto
all’esercizio precedente di euro 2.550 migliaia di cui 1.300 migliaia regolati in natura mediate
trasferimento in proprieta di n. 216.666 azioni valutate al prezzo unitario di euro 6,00 per
ciascuna azione ed euro 1.250 migliaia in denaro. In merito a quest’'ultimo argomento si veda
poi quanto annotato al paragrafo “FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO”.

A fronte di una contenuta variazione positiva delle attivita finanziarie, si annota un incremento
delle passivita correnti per euro 8.060 migliaia sostanzialmente riferibili a indebitamento a breve
termine verso banche e al prestito obbligazionario e un decremento delle passivita non correnti
per euro 2.595 migliaia.

INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico prodotte dalla societa, tra quelle commercializzate e quelle in
corso di realizzazione ammontano a euro 5,492 milioni.

Nello stesso periodo si sono registrati ammortamenti e svalutazioni per euro 17,8 milioni.

RICERCA E SVILUPPO

Tenuto conto della natura e del settore in cui opera il Gruppo, si rappresenta che nel corso
dell’esercizio non sono state sostenute spese per attivita di ricerca e di sviluppo.

INFORMAZIONI SUI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico
si espongono le informazioni in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimento dell’attivita
aziendale.

1. Rischi operativi

Per rischio operativo si intende il rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni.

Nel processo produttivo le Societa del Gruppo mitigano questa tipologia di rischi attraverso la
stipulazione di adeguate coperture assicurative e l'implementazione di un sistema di

monitoraggio dell’execution” rapportata alle caratteristiche della produzione.
2. Rischi finanziari

L’avvio delle attivita di produzione avviene di norma dopo averne assicurato la copertura
finanziaria, che si esplica essenzialmente nell’ottenimento di risorse finanziarie a fronte dei
contratti conclusi.

Per I'attivita di post-produzione il rischio finanziario & mitigato dalla valutazione preliminare
delle controparti (merito creditizio), dall'analisi storica del rapporto gia avviato nel passato, e
dalle tutele contrattuali tipiche del settore.

3. Rischio di cambio

Nel corso dell'esercizio le operazioni in valuta estera sono state limitate. In vista
dellincremento dell’attivitd di coproduzione con gli operatori statunitensi, gia nel novembre
2021 e stata costituita la GMA Media LLC con sede in Delaware finalizzata anche a mitigare
potenziali perdite su cambi.

4. Rischio di Credito

Il rischio di credito viene gestito attraverso una preliminare valutazione delle controparti con
le quali si avviano nuove relazioni d’affari e dall’analisi storica del rapporto qualora riferito a
controparti con rapporti contrattuali pregressi.

5. Rischio di Liquidita
| previsionali di cassa derivanti dal Piano Industriale del Gruppo permettono di monitorare
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costantemente e prospetticamente 'andamento dei flussi monetari per il Gruppo e per le
singole societa, consentendo di adottare le necessarie azioni correttive, qualora necessarie.

6. Rischio di tasso di interesse

Relativamente alla Capogruppo, la societa ha in essere operazioni in strumenti finanziari
derivati OTC come esposto al paragrafo “Informazioni relative agli strumenti finanziari
derivati ex art. 2427-bis del codice civile’ della Nota Integrativa al Bilancio Consolidato.
L'indebitamento a m/I termine contratto nel corso del 2022 non & stato oggetto di copertura
dal rischio di tasso.

Per quanto concerne le altre Societa del Gruppo, la copertura dal rischio di tasso viene
valutata di volta in volta in base alla natura dell'operazione di finanziamento e alle sue finalita.

7. Contenziosi

Fallimento Tecno Petrol S.r.l. — sulla base delle valutazioni dello Studio Legale che assiste
la Capogruppo nella vicenda, sussiste un possibile rischio di soccombenza stimabile
nell’intorno di euro 200.000.

PERSONALE

| costi per il personale sono stati pari a euro 5.977 migliaia comprendenti di tutti i costi di lavoro
per il personale dipendente, compresi eventuali miglioramenti di merito, passaggi di categoria,
scatti di contingenza, ratei per mensilita differite, accantonamenti per ferie e permessi non goduti
nonché le indennita transattive dovute a coloro con i quali & stato risolto il rapporto di lavoro o
sono state ridefinite le caratteristiche delle prestazioni.
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RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI
CORRELATE

Le operazioni infragruppo, con la controllante, le controllate dirette e indirette e con altre parti
correlate, non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nell’ordinario
corso degli affari delle societa del Gruppo. Dette operazioni, quando non concluse a condizioni
standard o dettate da specifiche condizioni normative, sono state comunque regolate a
condizioni di mercato. Tutte le operazioni infragruppo sono elise nel’ambito del bilancio del
consolidato.

Le informazioni sulle operazioni infragruppo e con la controllante sono presentate nei seguenti
prospetti:

Operazioni Infragruppo

Importi in euro/000 Attivo Passivo
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
Fenix Entertainment

S.p.A. 84 908
Laser S Film S.r.l. 1.554 2.165
Laser Digital Film S.r.I. 2.212 1.310
Grande Mela S.r.l. 21 237
Sound Farm 999 S.r.l. 938 189
Totale intercompany 4.809 4.809
Importi in euro/000 Ricavi Costi
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
Fenix Entertainment

S.p.A. - 309
Laser S Film S.r.l. 600 2.361
Laser Digital Film S.r.| 2.249 500
Grande Mela S.r.l. 245 89
Sound Farm 999 S.r.l. 425 260
Totale intercompany 3.519 3.519
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Operazioni con parti correlate

Importi in euro/000 Attivo Passivo
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
RICCARDO DI

PASQUALE 194 23
ROBERTA

GIARRUSSO 62 -
WONDERLAB VFX

SRL 147 -
GANGA TALAO SRL - 5
Totale 403 28
Importi in euro/000 Ricavi Costi
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
ROBERTA GIARRUSSO 1
RICCARDO DI

PASQUALE 24
WONDERLAB VFX SRL 90 -
GANGA TALAO SRL 352
Totale 90 377

AZIONI PROPRIE

La capogruppo non detiene azioni proprie e le societa controllate non detengono azioni della
controllante Fenix Entertainment S.p.A.

ALTRE INFORMAZIONI
1. D. Lgs 231/2001

Gia nel 2020 la societa, a seguito degli adeguamenti normativi, aveva aggiornato il proprio
Modello di Organizzazione e Gestione ex D.Lgs. 231/2001, volto a costituire un sistema di
regole atte a prevenire I'adozione di comportamenti illeciti (tra I'altro, in materia di reati contro la
Pubblica Amministrazione, di reati societari, di market abuse, salute e sicurezza sul lavoro e di
reati ambientali) da parte di soggetti apicali, dirigenti o soggetti comunque dotati di poteri
decisionali ritenuti rilevanti ai fini dell’applicazione della normativa di riferimento. Il decreto
sancisce la responsabilita degli enti (soggetti forniti di personalita giuridica, le societa e
associazioni anche prive di personalita giuridica) per gli illeciti amministrativi dipendenti da reato,
salvo che I'ente si doti di un modello di organizzazione e gestione idoneo a prevenire detti reati.
In data 4 maggio 2022 la Capogruppo ha aggiornato il Codice Etico e il modello di
Organizzazione di Gestione e Controllo; alla data della presente relazione gli stessi sono in fase
di ulteriore aggiornamento.

2, UE 679/2016 in materia di Privacy
In ottemperanza al Regolamento EU 679/2016 si da atto che la Capogruppo, ha adottato idonee

misure di sicurezza per il trattamento e la protezione dei dati personali.

3. Strumenti finanziari derivati
Nell’'esercizio 2022, la Capogruppo € le imprese controllate inserite nell’area di consolidamento,
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non hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre a quanto indicato nelle Attivita e
Passivita Finanziarie Correnti.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

[I'9 gennaio 2023 ¢ stato firmato con la societa statunitense ClaRo Productions un contratto di co-
produzione per il film “Here After” che vede il debutto alla regia di Robert Salerno.

I 19 gennaio 2023 il Dott. Andrea Di Nardo ha rassegnato, nelle mani del presidente del consiglio di
amministrazione Dott. Silvestro Silvestri, le proprie dimissioni da consigliere per sopraggiunti motivi
personali che non gli permettono di svolgere la mansione con la diligenza e indipendenza richiesta e
dovuta.

[I 27 gennaio 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di cooptare il Dott. Daniele Orazi in
sostituzione del Dott. Andrea Di Nardo. Il Dott. Daniele Orazi, che ha gia ricoperto tale carica nella
societa nel triennio precedente, restera in carica fino alla prossima Assemblea.

In data 1 marzo 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato:

i. I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum warrant di importo
complessivo pari a Euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., in quanto destinato a Negma
Group Investment Ltd (rispettivamente, “Negma” e il “POC”), e connesso aumento di
capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’'art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo
massimo pari a Euro 10.000.000,00 a servizio della conversione del prestito obbligazionario
convertibile (I""Aumento di Capitale POC”);

i. I'emissione di warrant da assegnare gratuitamente al sottoscrittore del prestito
obbligazionario convertibile (i “Warrant”), e connesso aumento del capitale sociale, in via
scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ., a servizio dell’'esercizio dei predetti warrant per un importo massimo pari a Euro
2.000.000,00 (I'“Aumento di Capitale Warrant”);

iii. approvato la Relazione lllustrativa ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del cod. civ., avente ad
oggetto le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione in merito allAumento di Capitale POC
e allAumento di Capitale Warrant, nonché il giudizio di congruita relativo ai criteri per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni. La Relazione lllustrativa & stata
pubblicata, congiuntamente al parere di congruita rilasciato dal Collegio Sindacale ai sensi
dellart. 2441, comma 6, del Codice Civile e messa a disposizione sul sito internet
del’Emittente (www.fenixent.com), presso la sede sociale, nonché tramite il sistema di
stoccaggio autorizzato 1Info (www.1info.it) e sul sito internet di Borsa Italiana nella sezione
Documenti.

II 1 marzo 2023 il consigliere Roberta Giarrusso ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica con
decorrenza immediata, a seguito di sopraggiunti impegni professionali; il Consiglio di Amministrazione
ha contestualmente cooptato, ai sensi dell'art. 2386 del Codice Civile, il Dott. Andrea Piergiorgio
Musso.

Il 14 marzo 2023 é stato sottoscritto il contratto di investimento con Negma Group Investment Ltd
relativo all’emissione del prestito obbligazionario con warrant riservato in sottoscrizione a suddetto
investitore. L'efficacia del contratto & stata subordinata all’approvazione dell'operazione da parte
dell’Assemblea, tenutasi il 22 marzo p.v. in seconda convocazione. Negma Group Investment Ltd ha
anticipato alla Societa un importo di euro 850 migliaia, in conto futura erogazione della prima tranche
del prestito obbligazionario e il 14 marzo 2023 la Societa ha corrisposto al Dott. Andrea Di Nardo
importo di euro 850.000 a deconto degli impegni di pagamento assunti per la cessione di Laser Digital
Film e Laser S Film.
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I 22 marzo 2023 'Assemblea degli Azionisti:
a) in sede ordinaria ha deliberato di confermare la nomina dei consiglieri - Daniele Orazi e
Andrea Musso - cooptati in seno al consiglio di amministrazione, rispettivamente, in data
27 gennaio 2023 e 1° marzo 2023;
b) in sede straordinaria ha deliberato:

i. 'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum warrant di
importo complessivo pari a euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto
destinato a Negma Group Investment Ltd, e connesso aumento di capitale sociale ai
sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a
euro 10.000.000,00 a servizio della conversione del prestito obbligazionario
convertibile con conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto;

ii. 'emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito
obbligazionario convertibile e connesso aumento del capitale sociale, in via scindibile
e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
cod. civ. a servizio dell’esercizio dei predetti warrant per un importo massimo pari a
euro 2.000.000,00, con conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto;

ii. la revoca della delibera assembleare avente ad oggetto 'emissione di warrant assunta

in data 27 giugno 2022.

[l 22 marzo 2023 il Dott. Riccardo Di Pasquale, gia Amministratore Delegato della Societa, ha
comunicato la propria disponibilita a rimettere al Consiglio le deleghe e i poteri conferitigli. Preso atto,
il Consiglio di Amministrazione ha quindi deliberato di nominare quale nuovo amministratore delegato
il Dott. Andrea Piergiorgio Musso, gia consigliere della Societa, conferendogli i relativi poteri. Al Dott.
Musso sono state conferite le deleghe precedentemente in capo al Dott. Di Pasquale, oltre a quelle
relative alla finanza, precedentemente in capo all'ex CFO gia dimissionario nel dicembre 2022.
[l 28 marzo Negma Group Investment Ltd ha sottoscritto la prima, la seconda e una porzione della
terza tranche del POC, per un totale di n. 225 obbligazioni (rispettivamente n. 100 relative alla prima
tranche, n. 100 relative alla seconda tranche e n. 25 relative alla terza tranche) pari a nominali euro
2.250.000. L’importo incassato dalla Societa, pari ad euro 1.155.000, risulta al netto come previsto dal
contratto di investimento: (i) del 2% rispetto al valore nominale, (ii) dell’anticipo di euro 850.000 sulla
prima tranche e (iii) di euro 200.000 a titolo di commitment fee (di cui euro 100.000 di competenza
della prima tranche e euro 100.000 di competenza della seconda tranche). Sempre in coerenza con le
previsioni del contratto di investimento, in abbinamento alle suddette obbligazioni sono stati emessi e
assegnati a Negma 125.000 warrants (pari al 20% del valore nominale delle obbligazioni convertibili
emesse), con un prezzo di esercizio pari ad euro 0,40, calcolato sulla base del 130% del “VWAP”
medio delle azioni Fenix nei 15 giorni di negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di
emissione di ogni nuova tranche delle obbligazioni. | warrant scadono dopo sessanta mesi dalla data
della rispettiva emissione e possono essere esercitati in qualsiasi momento (warrant di tipo
“americano”). Le obbligazioni non matureranno interessi e sono emesse insieme ai warrants in forma
dematerializzata. Né le obbligazioni, né i warrant sono ammessi alle negoziazioni su alcun mercato
regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione. Le richieste di Negma Group Investment Ltd di
conversione delle obbligazioni sono pubblicate sul sito internet della Societa alla pagina
https://www.fenixent.com/investor-relations/comunicati-stampa-finanziari/.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E CONSIDERAZIONI SULLA CONTINUITA’ AZIENDALE

La societa presenta un bilancio d’esercizio con una perdita di euro 7.663.299 e a livello di bilancio
consolidato una perdita di euro 8.457.142, risultati che, tra I'altro, promanano da:

a) sistemazioni contabili effettuate sulla capogruppo con la rilevazione di poste straordinarie per
circa euro 1.154 migliaia;

b) svalutazioni fatte registrare dalla capogruppo riferibili per euro 4.701 migliaia alle
immobilizzazioni ed euro 893 migliaia ai crediti commerciali.

Conseguentemente il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno avviare i lavori per la
redazione di un nuovo Piano Industriale del Gruppo Fenix Entertainment S.p.A. (“Piano del Gruppo”)
per il periodo 2023 — 2025 che ha approvato in data 09 giugno 2023. Tale piano ¢ stato elaborato per
rappresentare per il prossimo triennio i risultati economici, finanziari e patrimoniali che dovrebbero
conseguire alla attuazione di nuove e specifiche linee guida. In particolare, il Piano prevede una
marginalita media annua del 36% ed un livello di cassa adeguato a soddisfare le esigenze finanziarie

di circolante e di remunerazione dei fattori produttivi. Il Piano nello specifico € caratterizzato dalla:

a. identificazione delle sole produzioni di opere filmiche in grado di garantire al Gruppo specifici livelli
di marginalita;

b. controllo attento della pianificazione finanziaria di Gruppo al fine di garantire che i flussi finanziari
necessari alla realizzazione delle produzioni di cui al punto sub a) siano conosciuti o
ragionevolmente certi all'inizio delle lavorazioni e che si realizzino sinergie delle risorse finanziarie
di Gruppo;

c. rafforzamento dell’azione commerciale del Gruppo volta a massimizzare la redditivita della library
Fenix;

d. razionalizzazione dei costi di struttura delle societa del Gruppo attraverso accorpamenti ed
efficientamenti che riguarderanno le attivita amministrative e di information technology oltre che la
locazione degli spazi comuni;

e. gestione del necessario riallineamento ai “Covenants” e alle altre condizioni contrattuali riferite a
due finanziamenti in essere, relativamente ai quali con la redazione del Bilancio oggetto della
presente Relazione si deve annotare il loro mancato rispetto (per maggiori dettagli si riferisca
al paragrafo “D) Debiti - “Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre
2022” della Nota Integrativa). Sul punto gli Amministratori hanno gia avviato le necessarie
interlocuzioni con le controparti per la negoziazione dei relativi “waiver”; a seguito delle
interlocuzioni gli Amministratori ritengono di poter positivamente giungere alla positiva conclusione
delle negoziazioni. In ogni caso gli Amministratori hanno provveduto a riclassificare dette
esposizioni tra i debiti a breve in ossequio a principi contabili di redazione del bilancio.

f.  utilizzo oculato delle risorse finanziarie derivanti dal POC al fine di minimizzare la copertura dei
fabbisogni di circolante e massimizzare I'investimento produttivo per dare nuovo impulso e sviluppo
alla fase editoriale del Gruppo. In particolare, la Direzione sin dal mese di febbraio 2023 ha avviato
delle interlocuzioni finalizzate ad un riscadenzamento del debito della Capogruppo. Il Piano di
Gruppo assume gli esiti preliminari di tali interlocuzioni ossia, dal mese di giugno 2023:

e sospensione per 12 mesi del pagamento delle quote capitale dei finanziamenti in fase
di ammortamento;

e prosecuzione del pagamento delle quote interessi dei finanziamenti in fase di
ammortamento;

e posticipazione di 12 mesi della scadenza originaria dei finanziamenti; relativamente
alle quali, i soggetti interessati hanno rimandato quanto proposto all’apprezzamento
del Piano Industriale del Gruppo,

Gli Amministratori sono consapevoli che le su indicate assunzioni sono caratterizzate da un certo livello
di incertezza che € tuttavia tipico e fisiologico delle previsioni economiche — patrimoniali ma sono al
tempo stesso convinti che le azioni potranno essere poste in essere nei tempi indicati e che potranno
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produrre ragionevolmente i risultati sperati. Per tali ragioni hanno redatto il bilancio della Fenix nella
considerazione che sussistano le opportune condizioni di continuita aziendale.

C ONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti, sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio € la
Relazione sulla gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla proposta della
copertura della perdita d’esercizio pari ad euro 7.663.299 come segue:

- Utili portati a nuovo per euro 3.923.520
- Riserva sovrapprezzo azioni per euro 3.739.779.

Roma, 9 giugno 2023
Per il Consiglio di Amministrazione

L'amministratore Delegato
Andrea Piergiorgio Musso

Il sottoscritto Andrea Piergiorgio Musso, in qualita di Amministratore delegato, consapevole delle
responsabilita penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0 mendace dichiarazione, attesta,
ai sensi dell'art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato
XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente
Nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa.

Il sottoscritto Maurizio Bernardo, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la Societa.



Bilancio Consolidato

Al 31 dicembre 2022
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FENIX ENTERTAINMENT SPA

Sede in ROMA PIAZZALE DELLE BELLE ARTI 6
Capitale sociale euro 198.096,44 i.v.
Registro Imprese di Roma n. 14002131002 - C.F. 14002131002
R.E.A. di Roma n. 1489486 - Partita IVA 14002131002

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2022
31/12/2022 31/12/2021

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati)

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 413.018 601.036
2) Costi di sviluppo - -
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 17.136.570 12.758.208
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - -
5) Avviamento 3.937.003 4.374.448
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 6.908.461 22.299.820
7) Altre 266.641 30.770
Totale Immobilizzazioni Immateriali 28.661.693 40.064.281
1. Materiali
1) Terreni e fabbricati 25.181 27.068
2) Impianti e macchinario 1.074.572 1.035.927
3) Attrezzature industriali e commerciali 666.078 703.286
4) Altri beni 363.604 257.031
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.500 13.064
Totale Immobilizzazioni Materiali 2.131.935 2.036.375
lll. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate non consolidate 86 B
b) imprese collegate B B
c) imprese controllanti B B
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti B B
d-bis) altre imprese - -
2) Crediti 20.347 20.350
a) verso imprese controllate non consolidate B B
b) verso imprese collegate B B
c) verso controllanti B B
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti B B
d-bis) verso altri 20.347 20.350
3) Altri titoli 80.310 95.675
4) Strumenti finanziari derivati attivi - -
Totale Immobilizzazioni Finanziarie 100.743 116.025
30.894.371 42.216.681

Totale immobilizzazioni
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C) Attivo circolante

I. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti
Totale Rimanenze

63.112

64.148

127.260

107.630

52.360

159.990

Il. Crediti
1) Verso clienti
- entro l'esercizio successivo
- oltre I'esercizio successivo

2) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

3) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

4) Verso controllanti
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

5) verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

5-bis) Per crediti tributari
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

5-ter) Per imposte anticipate
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

5-quater) Verso altri
- entro l'esercizio successivo

- oltre l'esercizio successivo

Totale Crediti

6.651.448
6.651.448

5.715.532
5.659.659
55.873

3.741.369
3.693.710
47.659

16.108.349

31.049.764
31.049.764

2.594.976
2.528.878
66.098

5.940.892
5.918.614
22.278

39.585.632

lll. Attivita finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate non consolidate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo di controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Strumenti finanziari derivati attivi
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26.857

6) Altri titoli
Totale Attivita finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni 147.457 86
IV. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 678.093 1.208.369

2) Assegni - 1.882

3) Denaro e valori in cassa 10.588 11.143

Totale Disponibilita liquide 688.681 1.221.394

Totale attivo circolante 17.071.747 40.967.102

D) Ratei e risconti

Ratei attivi - -

Risconti attivi 651.936 441.163

Totale ratei e risconti 651.936 441.163
48.618.054 83.624.947

Totale attivo

STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio netto di gruppo

31/12/2022

31/12/2021

I. Capitale 174.269 142.460
Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 10.931.526 7.431.615
Ill. Riserva di rivalutazione B B
IV. Riserva legale 28.432 20.832
V. Riserve statutarie B B
VI. Altre riserve distintamente indicate (296.107) 245.004
Riserva da consolidamento 348.670 )
Riserve di utli (52.565) -
Riserva da arrotondamento 2 )
Riserva soci futuro aumento cs ) (245.000)
Riserva da annullamento ) )
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 37.086 (1.564)
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo 3.923.520 3.403.393
IX. Utile (Perdita) di periodo (8.314.583) 527.727
IX. Perdita di periodo B
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio B
Totale patrimonio netto di gruppo 6.484.143 11.769.467
Patrimonio netto di terzi:
Capitale e riserve di terzi 588.647 553.604
Utile (perdita) di terzi (142.559) -
Totale patrimonio netto di terzi 446.088 553.604
Totale patrimonio netto consolidato 6.930.230 12.323.071
B) Fondi per rischi e oneri
1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili - -
2) Fondi per imposte, anche differite - -
Fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri - -
- 5.658

3) Strumenti finanziari derivati passivi
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4) Altri

Totale Fondi per rischi e oneri - 5.658
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 782.430 731.553
D) Debiti
1) Obbligazioni 2.882.192 -
- entro 'esercizio successivo 2.882.192 -
- oltre l'esercizio successivo - -
2) Obbligazioni convertibili - -
- entro l'esercizio successivo - -
- oltre l'esercizio successivo - -
3) Debiti verso soci per finanziamenti 188.222 258.221
- entro l'esercizio successivo - -
- oltre I'esercizio successivo 188.222 258.221
4) Debiti verso banche 14.605.463 10.952.635
- entro |'esercizio successivo 8.413.299 2.312.087
- oltre I'esercizio successivo 6.192.164 8.640.548
5) Debiti verso altri finanziatori 187.221 -
- entro 'esercizio successivo 187.221 -
- oltre l'esercizio successivo - -
6) Acconti 159.269 138.690
- entro I'esercizio successivo 159.269 138.690
- oltre l'esercizio successivo - -
7) Debiti verso fornitori 8.674.723 30.344.200
- entro I'esercizio successivo 8.553.464 30.077.305
- oltre I'esercizio successivo 121.259 266.895
8) Debiti rappresentati da titoli di credito " "
- entro l'esercizio successivo - -
- oltre l'esercizio successivo - -
9) Debiti verso imprese controllate 0 86
0 86

- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

10) Debiti verso imprese collegate
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

11) Debiti verso controllanti
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo

11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo di controllanti

- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo



12) Debiti tributari 2.652.282 2.926.499
- entro I'esercizio successivo 2.486.267 2.711.627
- oltre I'esercizio successivo 166.015 214.872
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.090.498 825.300
- entro I'esercizio successivo 822.527 812.210
- oltre I'esercizio successivo 267.971 13.090
14) Altri debiti 3.922.020 6.774.897
- entro I'esercizio successivo 3.922.020 6.354.897
- oltre l'esercizio successivo - 420.000
Totale Debiti 34.361.890 52.220.528
E) Ratei e risconti
Ratei passivi 165.456 1.128
Risconti passivi 6.378.047 18.343.009
Totale ratei e risconti 6.543.503 18.344.137
48.618.053 83.624.947

Totale passivo

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

31/12/2022

31/12/2021

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 22.318.528 20.053.065
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti 11.788 -
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione B B
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 5.492.763 22.577.579
5) Altri ricavi e proventi: 8.568.703 1.188.772
contributi in conto esercizio 6.585.553 1.135.510
altri 1.983.150 53.262
Totale altri ricavi e proventi 8.568.703 1.188.772
Totale valore della produzione 36.391.781 43.819.416
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (86.841) (147.422)
7) Per servizi (16.034.076) (30.159.206)
8) Per godimento di beni di terzi (2.259.716) (167.122)
9) Per il personale: (5.977.533) (6.085.465)
a) Salari e stipendi (4.226.821) (4.560.541)
b) Oneri sociali (1.344.838) (1.473.102)
¢) Trattamento di fine rapporto (307.095) (51.822)
d) Trattamento di quiescenza e simili B -
e) Altri costi (98.779) -
Totale costi per il personale (5.977.533) (6.085.465)
10) Ammortamenti e svalutazioni (17.390.350) (5.495.089)
a) Ammortamento immobilizzazioni immateriali (11.614.209) (5.462.733)
b) Ammortamento immobilizzazioni materiali (592.129) (32.356)
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni (4.291.232) -
d) Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide (892.780) B
Totale ammortamenti e svalutazioni (17.390.350) (5.495.089)
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11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

(44.518)

(2.037.934)
(43.830.967)

(267.330)
(42.321.634)

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni
c¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti:
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari:
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) Utili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)

(7.439.186)

150
2.684
2.834

150

150

(549.494)
(549.494)

(8.972)
(555.632)

1.497.782

(327.341)
(327.341)

(646)
(327.987)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
Totale rivalutazioni
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19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni (410.627) -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni B -
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni B -
d) di strumenti finanziari derivati B -
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria B -
Totale svalutazioni (410.627) B
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) (410.627) B
Risultato prima delle imposte (A -B + C £ D) (8.405.444) 1.169.795
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (51.698) (642.068)
imposte correnti (51.698) (642.068)
imposte relative a esercizi precedenti - B
imposte differite e anticipate
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale/trasparenza fiscale B
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (51.698) (642.068)
21) Utile (Perdita) consolidati dell'esercizio (8.457.142) 527.727
21) Utile (perdita) consolidati dell'esercizio (8.457.142) 527.727
Risultato di pertinenza del gruppo (8.314.583) (627.727)
Risultato di pertinenza di terzi (142.559) -
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Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio (8.457.142)
Imposte sul reddito 51.698
Interessi passivi/(interessi attivi) 549.494
(Dividendi)

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione (7.855.951)

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 307.095
Ammortamenti delle immobilizzazioni 12.206.338
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 4.291.232
Altre rettifiche per elementi non monetari 1.983.150
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 18.787.815
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze 32.730
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 24.398.316
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori (20.776.697)
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi (210.773)
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (11.800.634)
Altre variazioni del capitale circolante netto (3.831.479)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn (12.188.537)

Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati
Utilizzo dei fondi (261.877)
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (261.877)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (1.518.549)

B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (211.621)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (4.978.921)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (395.345)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Attivita Finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) (147.371)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (5.733.258)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 6.652.242
Accensione finanziamenti
Rimborso finanziamenti
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 66.852
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 6.719.094

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (a£b % c) (632.713)
Disponibilita liquide al 1 gennaio 1.221.394
Disponibilita liquide al 31 dicembre 688.681
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NOTE ALLE VOCI PATRIMONIALI
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Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 di Fenix Entertainment S.p.A. (di seguito anche la
“Capogruppo”) e le sue controllate & stato redatto in conformita alla normativa del Codice civile (“C.C.”),
e segnatamente nel rispetto dei principi di redazione e struttura previsti dagli art. 2423 bis e 2423 ter del
C.C, maodificati con Decreto Legislativo 139/2015, e in conformita alle disposizioni del D.Igs. 9 aprile
1991 n. 127, capo Il

Esso € costituito dallo stato patrimoniale consolidato (preparato in conformita allo schema previsto dagli
art. 2424 e 2424 bis C.C.), dal conto economico consolidato (preparato in conformita allo schema di cui
agli art. 2425 e 2425 bis C.C.), e dalla presente nota integrativa. Le norme di legge applicate nella
redazione del bilancio medesimo sono state interpretate ed integrate dai principi contabili italiani emanati
dal’Organismo Italiano di Contabilita e laddove necessario, integrati con i Principi Contabili
Internazionali, ove applicabili € non in contrasto.

Gli schemi adottati per lo stato patrimoniale e il conto economico tengono conto della cosiddetta
“tassonomia XBRL", necessaria per standardizzare di tali documenti e renderli disponibili al trattamento
digitale, in conformita agli adempimenti richiesti dal Registro delle Imprese.

L’'obbligo di redazione del bilancio consolidato viene dichiaratamente espresso dal Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan che vieta di avvalersi dei casi di esonero di cui all’articolo 27 del D.Igs.
127/91, ad esclusione del comma 3-bis.

La nota integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, I'analisi ed in taluni casi un’integrazione dei
dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall’art. 2427 C.C. e da alcune disposizioni legislative.
Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Il bilancio consolidato & stato redatto al fine di offrire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria, del risultato economico nonché dei flussi di cassa del Gruppo
considerato nel suo insieme.

La forma e il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico sono conformi ai principi dettati
dal Codice civile italiano per la societa Capogruppo al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta del Gruppo.

Il bilancio consolidato & presentato in euro, ove non diversamente specificato.
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AREA DI CONSOLIDAMENTO

Fenix
Entertainment
S.pA.
60% 60%
{  Lasers. Film | [ Laser Digital Film
\ S5l / | Sabal,

100% 100%

Grande Mela
- Digital Film s.r.l.

Sound Farm 999 |
s.r.l,

L’elenco delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale € riportato di seguito (dati in
euro):

L Capitale sociale al Patrimonio netto al . . - o A
Societa Sede 31/12/2022 3111212022 Risultato d'esercizio al 31/12/2022 % di possesso
Fenix Entertainment S.p.A. Roma 174.269 7.431.530 (7.663.299) N/A
Laser S Film S.r.l. Roma 119.000 701.887 (277.478) 60%
Laser Digital Film S.r.I. Roma 100.000 738.168 (80.086) 60%

Societa possedute da Laser Digital Film S.r.l.

Grande Mela Digital Film S.r.I. Roma 40.000 212.583 (51.097) 100%

Sound Farm 999 S.r.l. Roma 10.000 517.583 52.262 100%

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 comprende:

a) il bilancio della capogruppo Fenix Entertainment S.p.A.;

b) ibilanci alla medesima data delle controllate Laser Digital Film S.r.l. e Laser S Film S.r.l., nella quale
la Capogruppo detiene il 60% dei diritti di voto.

| bilanci utilizzati per linclusione nel bilancio consolidato, sono quelli predisposti dagli Organi
Amministrativi delle societa controllate, opportunamente riclassificati e, ove necessario, rettificati per
uniformarli ai principi contabili di Gruppo.

La riconciliazione tra il patrimonio netto e I'utile netto risultanti dal bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2022 della Fenix Entertainment S.p.A. ed il patrimonio netto e I'utile dell’esercizio del bilancio consolidato
di Gruppo alla stessa data & presentata nel paragrafo di commento al Patrimonio Netto.

CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

| criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:
o Il consolidamento & effettuato secondo il metodo dell'integrazione globale, assumendo l'intero
importo delle attivita, delle passivita prescindendo dalle quote di partecipazione possedute.

o Il valore contabile delle partecipazioni consolidate detenute dalla Capogruppo e da altre societa
consolidate & stato eliminato contro la corrispondente quota di patrimonio netto. Qualora
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I'eliminazione del valore della partecipazione determini una differenza positiva, questa € attribuita,
ove applicabile, alle attivitd delle controllate; 'eventuale eccedenza é iscritta nell’attivo alla voce
“avviamento”, salvo che debba essere in tutto o in parte imputata a conto economico. Nell'ipotesi
in cui emerga una differenza negativa, questa & iscritta nella posta del passivo “fondo di
consolidamento per rischi e oneri futuri”, se originata da previsioni di perdite d’esercizio future,
altrimenti & classificata nel patrimonio netto alla voce “riserva di consolidamento”.

o Le quote di patrimonio netto di competenza di terzi delle societa consolidate sono iscritte
separatamente in un’apposita posta del patrimonio netto denominata “Patrimonio netto di terzi’,
mentre la quota di terzi nel risultato netto di tali societa & evidenziata separatamente nel conto
economico consolidato alla voce “Utile (Perdita) di terzi”

o Sono state eliminate le partite di debito e credito intercorsi tra le societa consolidate con il metodo
dellintegrazione globale.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione sono conformi a quanto disposto dall’articolo 2426 del Codice civile e accolgono
le modifiche derivanti dai nuovi principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita, al fine di
recepire le disposizioni contenute nel D. Lgs 139/2015 e delle novita che esso apporta al Codice civile.
La valutazione delle voci del bilancio consolidato € stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza
e competenza nella prospettiva della continuazione dell'attivita e in applicazione dei principi introdotti
dal Decreto Legislativo n. 6/2003 e tenendo conto del principio di prevalenza della funzione economica
dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

Il Bilancio consolidato del Gruppo ¢ stato redatto nel presupposto della continuita aziendale. Si evidenzia
che il presupposto della continuita aziendale, sulla base del quale & stato redatto il presente bilancio
consolidato, & un principio fondamentale nella redazione del bilancio. In base a tale presupposto,
tecnicamente I'impresa viene normalmente considerata in grado di continuare a svolgere la propria
attivita in un prevedibile futuro (almeno 12 mesi a partire dalla data di riferimento del bilancio) senza che
vi sia né l'intenzione né la necessita di metterla in liquidazione, di cessare l'attivita o di assoggettarla a
procedure concorsuali come previsto dalla legge o da regolamenti. Le attivita e le passivita vengono,
pertanto, contabilizzate in base al presupposto che I'impresa sia in grado di realizzare le proprie attivita
e far fronte alle proprie passivita durante il normale svolgimento dell’attivita aziendale. Tenuto conto
della complessa situazione economica generale (con particolare riferimento alla crisi COVID-19 tuttora
in corso) e di quella particolare che interessa le societa del Gruppo, si sono presi in considerazione i
principali elementi che evidenziano le situazioni di rischio e le relative contromisure adottate dal Gruppo.
Sulla base dei rischi e delle incertezze in essere e delle iniziative adottate, gli Amministratori ritengono
sussistente il presupposto della continuita aziendale sulla base del quale é stato redatto il presente
bilancio consolidato. Per un maggior dettaglio si rimanda a quanto descritto dagli Amministratori nella
relazione sulla gestione al bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 nel paragrafo “EVOLUZIONE PREVEDIBILE
DELLA GESTIONE E CONSIDERAZIONI SULLA CONTINUITA’ AZIENDALE”.

Salvo le eventuali eccezioni in appresso indicate, nelle valutazioni & stato seguito il principio del costo,
inteso come complesso dei costi effettivamente sostenuti per procurarsi i diversi fattori produttivi.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio consolidato sono stati i
seguenti:
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IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate nell'attivo patrimoniale quando sono individualmente
identificabili ed il loro costo € stimabile con sufficiente attendibilita. Sono iscritte al costo di acquisto o di
produzione comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e si riferiscono a costi aventi
comprovata utilita pluriennale, esposti nell'attivo di bilancio al netto dei relativiammortamenti determinati
in relazione alla natura dei costi medesimi ed alla loro prevista utilita futura. Le quote di ammortamento
imputate nell’esercizio sono state calcolate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione delle
immobilizzazioni stesse.

Il Gruppo valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di
valore e, se tali indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile
dellimmobilizzazione ed effettua una svalutazione, ai sensi dell’articolo 2426 comma 1 n. 3 del codice
civile, qualora la stessa risulti durevolmente di valore inferiore al valore netto contabile. Se in esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soliammortamenti, ad eccezione dell’avviamento e dei costi di impianto e di ampliamento il cui valore
non puod essere ripristinato.

Nel presente bilancio si rilevano immobilizzazioni immateriali rappresentati da costi di impianto e
ampliamento, diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dellingegno, avviamento,
immobilizzazioni immateriali in corso e acconti ed altre.

| costi di impianto e di ampliamento, aventi utilita pluriennale, sono stati iscritti nell’attivo dello stato
patrimoniale con il consenso del Collegio Sindacale. Sono iscritti al costo di acquisto e sono
ammortizzati in un periodo di 5 esercizi (aliquota del 20%). Essi includono i costi sostenuti dalle societa
per la costituzione e quelli sostenuti dalla Capogruppo nellambito dell’operazione di quotazione sul
mercato AIM ltalia Pro, ossia il mercato di negoziazione multilaterale gestito da Borsa Italiana S.p.A..

| diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere dell’ingegno comprendono i costi di produzione
interna e di acquisizione esterna delle opere cinematografiche, nonché software e licenze d’uso. Tali
immobilizzazioni sono iscritte al costo e, con riferimento ai diritti delle opere cinematografiche, sono
ammortizzate con il metodo a quote decrescenti, dal momento che i film sono maggiormente sfruttati
nella prima parte della vita utile cosi come stabilito dal punto 23 dell’OIC n. 24. Di seguito si fornisce una
tabella riepilogativa delle aliquote utilizzate per le opere cinematografiche:

Aliquote di ammortamento opere cinematografiche

1° anno 30%
2° anno 25%
3° anno 20%
4° anno 15%
5° anno 10%

L’avviamento iscritto nell’attivo patrimoniale del bilancio consolidato emerge dalle operazioni di
consolidamento delle societa controllate dalla Capogruppo, Laser S Film s.r.l. e Laser Digital Film s.r.1..
La differenza positiva di annullamento data dalla differenza tra il prezzo di acquisto delle partecipazioni
pari ad euro 5,2 milioni e il valore di Patrimonio netto al 31/12/2022 delle stesse pari ad euro 0,8 milioni
¢ stata allocata in attivo patrimoniale quale avviamento. L’avviamento viene ammortizzato tenuto conto
della natura dello stesso e della prevedibile vita utile futura ed in ogni caso per un periodo non superiore
a 10 anni.

Le immobilizzazioni in corso e acconti comprendono essenzialmente i costi sostenuti per la
realizzazione dei film che non sono ancora usciti nelle sale cinematografiche. Tali immobilizzazioni
vengono esposte al costo storico rimangono iscritte tra le immobilizzazioni in corso fino a quando non
sia stata acquisita la titolarita del diritto o non sia stato completato il progetto. Fino a quel momento, le
immobilizzazioni in corso e acconti non vengono ammortizzate. Nel momento in cui i film sono realizzati
ed escono nelle sale cinematografiche, tali valori sono riclassificati nelle rispettive voci di competenza
delle immobilizzazioni immateriali.
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Le altre immobilizzazioni immateriali comprendono i costi sostenuti dalle societa per la realizzazione,
ristrutturazione e manutenzione dei locali adibiti per le attivita proprie delle imprese.

Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, nonché delle
spese incrementative che hanno comportato una significativa miglioria dei beni stessi, esposte nell'attivo
di stato patrimoniale al netto dei relativi fondi di ammortamento.

Si precisa che nel costo di produzione sono computati tutti i costi diretti e, per la quota ragionevolmente
imputabile al bene, quelli indiretti e che I'iscrizione al costo di acquisto ¢ stata effettuata anche per i beni
precedentemente acquisiti in leasing giunti al termine della locazione e riscattati dall’azienda per i quali
e stato indicato il costo di riscatto.

L’inizio del’lammortamento & fatto coincidere con il momento di entrata in funzione del bene e per il
primo anno le aliquote sono applicate al 50% in considerazione dell’effettiva partecipazione al processo
produttivo di tali beni. | cespiti completamente ammortizzati compaiono in bilancio al loro costo storico
sin tanto che essi non sono alienati o rottamati.

Gli ammortamenti dei cespiti sono calcolati in modo sistematico e costante in considerazione della vita
utile degli stessi. Tale riduzione é ritenuta congrua rispetto al deperimento sia fisico sia economico dei
cespiti in oggetto.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni iscritti tra le immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole nel
patrimonio del Gruppo.

Le partecipazioni in altre societa, in cui la percentuale detenuta & inferiore al 20% sono valutate col
metodo del costo. Il costo viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano
sostenuto perdite e non siano prevedibili, nel’limmediato futuro, utili di entita tale da assorbire le perdite
sostenute; il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della
svalutazione effettuata. Le perdite eccedenti il valore di carico delle partecipazioni sono accantonate in
un apposito fondo del passivo.

Il metodo del costo presuppone che, il valore di iscrizione in bilancio & determinato sulla base del prezzo
di acquisto o di sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori. Il valore di carico della partecipazione,
quando viene rilevata 'esistenza di una perdita durevole di valore, viene ridotto al suo minor valore
recuperabile, che & determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all’economia della
partecipante.

Il valore originario della partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano meno
i motivi della svalutazione effettuata.

Per i crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie & stata valutata I'applicabilita del criterio del costo
ammortizzato come definito dall'art. 2426 del C.C., tenendo comunque conto del fattore temporale e del
valore di presumibile realizzo, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del C.C.

Per tutti i crediti immobilizzati & stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato, quando i costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra
valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo e, ai fini dell’esigenza di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata
pertanto mantenuta I'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo.

| crediti inclusi tra le immobilizzazioni finanziarie sono ridotti in presenza di perdite durevoli di valore. Se
in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario.

Rimanenze

Sono valutate al minore tra il costo di acquisto o di produzione ed il corrispondente valore di realizzo,
desumibile dal’andamento del mercato.

Crediti

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il valore presumibile di realizzo in quanto il criterio del costo
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ammortizzato non & applicato quando gli effetti sono irrilevanti, ovvero quando i costi di transazione, le
commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di
scarso rilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Si segnala non si vi sono rilevanti differenze fra valori iniziali e a scadenza, pertanto, non viene applicato
il criterio del costo ammortizzato.

Il valore dei crediti, come sopra determinato, € rettificato, ove necessario, da un apposito fondo
svalutazione, esposto a diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro
presumibile valore di realizzo. | crediti sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione. A tal
fine, il valore nominale dei crediti & rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione,
esposto a diretta diminuzione del valore nominale dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile
valore di realizzo. Nella stima del fondo svalutazione crediti sono comprese le previsioni di perdita sia
per situazioni di rischio di credito gia manifestatesi oppure ritenute probabili sia quelle per altre
inesigibilita gia manifestatesi oppure non ancora manifestatesi ma ritenute probabili.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Tale voce accoglie le partecipazioni che, per decisione degli Amministratori, sono destinate a non essere
durevolmente investiti nel Gruppo. Sono iscritti al minore tra il costo d’acquisto ed il valore di mercato,
determinato, per quelli quotati, sulla base del valore di quotazione alla data di chiusura dell’esercizio.

| relativi proventi finanziari sono imputati a conto economico nel rispetto del principio della competenza
temporale.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio sono valutate al valore nominale. Le disponibilita
denominate in valuta estera sono valutate al cambio di fine esercizio.

Ratei e Risconti

Nella voce ratei e risconti sono state iscritte quote di costi e di ricavi di competenza dell’esercizio, ma
esigibili in esercizi successivi e quote di costi e i ricavi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di
competenza di esercizi successivi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza
certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la
data di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi
a disposizione. | rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella
nota di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri.

I Fondo per imposte, anche differite, accoglie I'accantonamento per imposte probabili, aventi
ammontare e/o data di sopravvenienza indeterminati.

Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € stato calcolato conformemente a quanto previsto
dall'art. 2120 del Codice Civile, tenuto conto delle disposizioni legislative e delle specificita dei contratti
e delle categorie professionali.

Le indennita di anzianita costituenti la suddetta voce, ossia la quota di accantonamento di competenza
dell'anno e la rivalutazione annuale del fondo preesistente, sono determinate in conformita alle norme
vigenti.

L'ammontare del fondo € rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni
del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell’esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei
lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti

| debiti sono iscritti al valore nominale in quanto & stata valutata I'applicabilita del criterio del costo
ammortizzato come definito dall'art. 2426 del C.C., tenendo comunque conto del fattore temporale e del
valore nominale, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del C.C.
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Per tutti i debiti & stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato,
quando i costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale
e valore a scadenza sono di scarso rilievo oppure se i debiti sono a breve termine (ossia con scadenza
inferiore ai 12 mesi).

| debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli
enti previdenziali, sono stanziati sulla base del’ammontare che si dovrebbe corrispondere nell’ipotesi di
cessazione del rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Ricavi e costi
Sono esposti in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza economica e temporale.

| ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta, che
generalmente coincide con la spedizione, al netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

| ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione.
Le transazioni con le entita correlate sono avvenute a normali condizioni di mercato.

Negli altri ricavi e proventi sono registrati componenti positivi di reddito non altrove classificabili quali
rimborsi assicurativi e ricavi e proventi diversi, sopravvenienze attive e plusvalenze aventi carattere
ordinario.

| ricavi ed i costi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale.

| costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso e
pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Imposte

Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Il debito di imposta € indicato, al netto degli acconti versati e delle ritenute subite, nella voce debiti
tributari; 'eventuale credito € indicato nella voce crediti tributari.

Le imposte differite passive e attive ove esistenti si calcolano sulle differenze temporanee tra i valori
delle attivita e delle passivita determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti
a fini fiscali. La loro valutazione & effettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si
prevede la Societa sosterra nell’anno in cui tali differenze concorreranno alla formazione del risultato
fiscale, considerando le aliquote in vigore o gia emanate alla data di bilancio e vengono appostate
rispettivamente nel “fondo imposte differite” iscritto nel passivo tra i fondi rischi e oneri e nella voce 4
ter) e nella voce “crediti per imposte anticipate” dell’attivo circolante.

Le attivita per imposte anticipate ove esistenti sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili,
in rispetto al principio della prudenza, se vi & la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui
le stesse si riverseranno di un reddito imponibile non inferiore all'lammontare delle differenze che si
andranno ad annullare.

Per contro, le imposte differite sono rilevate su tutte le differenze temporanee imponibili.
Consolidato fiscale

Per l'esercizio 2022 la Fenix Entertainment S.p.A. ha aderito in qualita di consolidante allistituto del
consolidato nazionale previsto dalla riforma fiscale, introdotta dal D.Lgs n. 344 del 12 Dicembre 2003 e
disciplinato negli artt. 117-129 del TUIR. Di seguito si riporta I'elenco delle societa rientranti nell’area di
consolidamento:

» Laser S Film S.r.I. codice fiscale 06464051009, con sede in Roma, via flaminia 999;

» Laser Digital Film S.r.I. codice fiscale 12838921000, con sede in Roma, via flaminia 999;

¢ Grande Mela S.r.l. codice fiscale 13908971008, con sede in Roma, via flaminia 999;

* Sound Farm 999 S.r.l. codice fiscale 13897651009, con sede in Roma, via flaminia 999.

Condizioni e termini rilevanti del contratto di consolidamento

La consolidante Fenix Entertainment S.p.A. provvede a calcolare un’unica base imponibile di Gruppo,
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili di ciascuna societa consolidata, apportando alla
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stessa una variazione in diminuzione riconducibile agli interessi passivi ripresi a tassazione che trovano
compensazione nei risultati operativi lordi non utilizzati di cui ai commi 5-bis, 7 e 8 dell’articolo 96 del
TUIR. La consolidante provvede a riconoscere il risparmio di imposta generato dalle societa che hanno
trasferito una perdita fiscale. Le consolidate riconoscono alla consolidante gli importi dovuti per i
versamenti in acconto e a saldo dell'lres eventualmente dovuta.

Considerazioni conclusive sui criteri di valutazione

Si da atto che le valutazioni di cui sopra sono state determinate nella prospettiva della continuazione
dell’attivita d’'impresa e che nel corso dell’esercizio non sono stati erogati crediti, né sono state
presentate garanzie a favore dei membri del Consiglio di amministrazione o del Collegio Sindacale,
come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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ATTIVITA’
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Al 31/12/2022 non risultano crediti verso soci.

B) Immobilizzazioni
I) Immobilizzazioni immateriali

Si evidenzia nel prospetto sottostante la composizione delle immobilizzazioni immateriali.

Immobilizzazioni immateriali

Al 31 dicembre 2022

Al 31 dicembre 2021

Costi di impianto e di ampliamento 413.018 601.036
Diritti di brgvetto industriale e diritti di utilizzazione delle 17 136570 12 758.208
opere dell'ingegno

Avviamento 3.937.003 4.374.448
Immobilizzazioni in corso e acconti 6.908.461 22.299.820
Altre immobilizzazioni immateriali 266.641 30.770
Totale 28.661.693 40.064.281

La posta ammonta a euro 28.661.693.

| costi di impianto e di ampliamento comprendono i costi di avviamento dell’attivita intesi
principalmente come i costi inerenti la costituzione delle societa, le relative tasse, le eventuali
consulenze dirette alla sua formulazione, I'ottenimento delle licenze, permessi ed autorizzazioni
richieste, e simili. L'importo piu consistente € dato, pero, dai costi sostenuti dalla Capogruppo nell’ambito
del processo di quotazione sul mercato AIM ITALIA. Nel corso dell’esercizio non vi sono state

capitalizzazioni. La posta si riduce per la quota di ammortamento dell’esercizio.

| diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell’lingegno comprendono
principalmente i diritti delle opere cinematografiche e musicali realizzati da Fenix. Nella tabella

sottostante si espone il dettaglio della voce in oggetto:

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione

Al 31 dicembre 2022

delle opere dell'ingegno

Al 31 dicembre 2021

Film "Gli amici di mio fratello" - 750
Film "Cuori Quadri Fiori Picche" 2.530.589 2.530.589
Film "It was dark night" 1.961.850 2.082.403
Film "Kill Kane fight like girl" 14.414 14.414
Film "Assistente soc/il giro del" - 21.350
Film "La lucida follia" 52.498 52.498
Film "Sticky Notes" 21.587 21.587
Film "Lasciami contare le stelle" - 13.000
Film "Love never dies" 41.500 41.500
Film "Bila a new breed of hero" 57.400 57.400
Film "Up & Down" 19.404 19.404
Film "Diva" - 30.000
Film "That's amore" 313.041 313.041
Film "A mano disarmata" - 20.000
Film "Nessuno & indispensabile” 20.022 20.022
Film "Ladri di natale" 5.468.093 7.376.163
Film "Ostaggi" 1.354.639 1.334.639
Film "I nostri fantasmi" 3.029.747 3.013.382
Film "Dietro la notte" - 18.681
Film "Dna" 98.852 9.082
Produzione musicale Baglione 574.500 -

Film "Toilet" 900.802 -

Film "Sposa in Rosso" 3.771.118 -

Film "A Day With Santa" 6.209.367 -

Film "Sherlock Santa" 6.304.054 -

Film "Monica" 466.300 -

Altri diritti 169.579 1.470.149
Totale pre ammortamento 33.379.356 18.460.054
Fondo ammortamento 16.242.786 5.701.846
Totale diritti di brevetto industriale e diritti di 17.136.570 12.758.208

utilizzazione delle opere dell'ingegno

La voce “Altri diritti” accoglie diritti delle opere minori e software.

Con riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica e dei
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cinematografica, al fine di verificare la recuperabilita dei valori iscritti, gli Amministratori della capogruppo
nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 hanno sottoposto a test di impairment, in conformita a quanto
previsto dallOIC 9, il valore dei diritti immateriali al fine di rilevare eventuali ulteriori perdite di valore.
Per I'esecuzione dell’impairment test gli Amministratori si sono avvalsi di un esperto indipendente.

Il test &€ stato condotto confrontando il valore di carico degli asset sottoposti a test con il valore
recuperabile, stimato in termini di valore d’'uso. In particolare, il valore d’'uso é stato determinato
utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione “unlevered”. | flussi di cassa utilizzati
sono quelli che si prevede saranno generati dalle attivita oggetto di analisi sulla base delle esperienze
passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui la Societa opera. | flussi di cassa cosi
determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazione WACC determinato applicando il
metodo del Capital Asset Pricing Model pari al 9,2%. Sulla base dell’'esperienza specifica e della prassi
consolidata nel settore, il calcolo dei flussi finanziari & stato esteso su un orizzonte di otto anni (2023-
2030).

L’impairment condotto & stato integrato con lo svolgimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per lo svolgimento dell'impairment test (variazioni dei
ricavi attesi e incremento dei tassi (Wacc) nellarco temporale considerato). Il test condotto ha
evidenziato perdite durevoli di valore delle voci in oggetto.

Di conseguenza gli Amministratori della capogruppo hanno ritenuto necessario svalutare il valore dei
diritti e delle opere iscritto in bilancio per euro 3.522.349 in modo tale che il valore d’'uso di tali diritti e
opere sia pienamente recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle
informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio.

L’avviamento iscritto nell’attivo patrimoniale scaturisce dall’allocazione della differenza positiva di
annullamento generatasi per effetto delle operazioni di consolidamento.

In data 30 giugno 2021 Fenix e il Sig. Andrea Di Nardo, unico socio delle societa Laser S film s.r.l. e
Laser Digital s.r.l., hanno sottoscritto un Accordo Quadro avente la finalita, inter alia, di regolare la
cessione del 60% delle quote da quest'ultimo detenute a favore della Fenix. Tali accordi sono stati
successivamente trasposti in un Atto ricognitivo e modificativo in data 28 ottobre 2021.11 15 dicembre
2021 la societa Fenix acquistava il 60% delle societa Laser S film s.r.l. e Laser Digital s.r.I. ad un prezzo
di euro 5.200.000 oltre oneri notarili.

Il valore al 31/12/2021 di Patrimonio netto della societa Laser digital e delle sue partecipate, al netto del
Patrimonio netto di terzi, & pari ad euro 270.716. |l costo di acquisto della partecipazione & pari ad euro
3.903.640. La differenza positiva da annullamento della partecipazione individuata come differenza tra
euro 3.903.640 e euro 270.716, pari ad euro 3.632.925, é stata allocata nella voce avviamento.

Il valore al 31/12/2021 di Patrimonio netto della societa Laser S, al netto del Patrimonio netto di terzi, &
pari ad euro 431.376. Il costo di acquisto della partecipazione & pari ad euro 1.301.214. La differenza
positiva da annullamento della partecipazione individuata come differenza tra euro 1.301.214 ed euro
431.376, pari ad euro 869.838, é stata allocata nella voce avviamento.

Tali partecipazioni sono stato oggetto di valutazione peritale giurata nellanno di acquisto che ne ha
confermato il valore. Per tale ragione si € ritenuto opportuno iscrivere la differenza di annullamento in
avviamento. L’avviamento é stato ammortizzato con aliquota pari al 10%.

Le immobilizzazioni in corso e acconti afferiscono alle opere cinematografiche sviluppate da Fenix
ma non ancora realizzate. Di seguito si propone il dettaglio della voce:
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Immobilizzazioni in corso e acconti Al 31 dicembre 2022

Al 31 dicembre 2021

Film "Cenerentola era una stronza" - 6.000
Film "Alida" 28.125 28.125
Prod. Audiovisiva "E tu splendi" - 51.102
Produzioni varie 302.655 846.016
Film "Ladri di natale" - 832
Film "Toilet" - 855.725
Film "La sposa in rosso" - 3.214.770
Film "Stranizza d'amuri" 3.388.774 2.838.756
Film "A day with Santa" - 6.518.807
Film "Sherlock Santa" - 6.689.505
Film "C'é scappato il morto" 331.452 318.252
Film "Monica" - 306.431
Film "You will find the word" 461.939 -
Film "Garbage Man" 373.160 -
Film "Here After" 389.980 -
Film "Un uomo di Dio" 15.192 -
Film "Body Odissey" 1.379.915 -
Ass. ne produttiva L'ultimo beat 115.500 115.500
Film Take away - 240.000
Restayling Sala 6 20.000 20.000
Film "Loop" - 250.000
Film "Conversazione con altre donne" 101.769 -
Totale Imnmobilizzazioni in corso e acconti 6.908.461 22.299.820
1) Immobilizzazioni materiali

Si evidenzia nel seguente prospetto la composizione delle immobilizzazioni

materiali:

Immobilizzazioni materiali Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Terreni e fabbricati 25.181 27.068
Impianti e macchinario 1.074.572 1.035.927
Attrezzature industriali e commerciali 666.078 703.286
Altri beni 363.604 257.031
Immobilizzazioni in corso e acconti 2.500 13.064
Totale 2.131.935 2.036.375

Elenco delle rivalutazioni effettuate su beni materiali ed immateriali

Si segnala che nel corso dell’esercizio 2020 alcune societa del gruppo Laser hanno provveduto a
rivalutare taluni beni materiali ed immateriali, ai sensi della Legge 13 ottobre 2020 n. 126 di conversione
del decreto-legge 14 agosto 2020 n. 104.

Beni materiali oggetto di rivalutazione Implar.1t| e_ Attrezzature Altri b(_an_|
macchinari materiali
85.112 88.225 67.932
Concessioni,

Beni immateriali oggetto di rivalutazione . .
licenze, marchi

70.500

Per effetto di tale rivalutazione, le societa hanno iscritto nel patrimonio netto delle riserve di rivalutazione
in sospensione di imposta per complessivi euro 302.417.
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1) Immobilizzazioni finanziarie

Si evidenzia nel seguente prospetto la composizione della voce immobilizzazioni finanziarie.

Immobilizzazioni finanziarie Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Partecipazioni in controllate non consolidate 86

Crediti verso altri 20.347 20.350
Altri titoli 80.310 95.675
Totale 100.743 116.025

La voce “Partecipazioni in controllate non consolidate” fa riferimento alla societa GMA Media LLC
costituita dalla Fenix nel corso del 2021 nello stato del Delaware (USA) con capitale sociale di $ 100.
La societa & attualmente inattiva e per tale motivo ¢ stata esclusa dal perimetro del consolidato.

La voce “Altri titoli” comprende una polizza di investimento per euro 78.000 e Depositi cauzionali per
euro 2.310.

Operazioni di locazione finanziaria

Per quanto concerne i beni acquisiti attraverso contratti di leasing finanziario, le societa del gruppo
hanno rilevato tali operazioni con il cosiddetto metodo patrimoniale, per il quale i canoni imputati a conto
economico vengono determinati sulla base della competenza temporale degli stessi all’esercizio. Ai
sensi dell’art. 2427 comma 1 n. 22 c.c. vengono fornite le informazioni circa gli effetti che si sarebbero
prodotti sul patrimonio netto e sul conto economico rilevando le operazioni di locazione finanziaria
secondo il metodo finanziario.

Nel prospetto di seguito rappresentato si forniscono le seguenti informazioni:

¢ |l valore complessivo al quale i beni oggetto di locazione finanziaria sarebbero stati iscritti alla data
di chiusura dell’'esercizio, qualora fossero stati iscritti tra le immobilizzazioni, al netto degli
ammortamenti che sarebbero stati stanziati dalla data di stipula del contratto, nonché delle eventuali
rettifiche e riprese di valore;

¢ |l debito implicito verso il locatore che sarebbe stato iscritto alla data di chiusura dell’esercizio nel
passivo dello stato patrimoniale, equivalente al valore attuale delle rate di canone non ancora scadute
nonché del prezzo di riscatto, determinati utilizzando tassi di interesse pari allonere finanziario
effettivo riconducibile a ogni singolo contratto;

e L’onere finanziario effettivo di competenza dell’esercizio attribuibile ai contratti in argomento;

e Le quote di ammortamento relative ai beni in locazione che sarebbero state di competenza
dell’esercizio;

e Le rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell’esercizio.

Importo in euro
Ammontare complessivo dei beni in locazione
. . . . \ _ 665.666
finanziaria al termine dell'esercizio
Ammortamenti che sarebbero stati di
\ . s 368.188
competenza dell'esercizio
Valore attuale delle rate di canone non scadute
h \ . 538.027
al termine dell'esercizio
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio 55 851
sulla base del tasso d'interesse effettivo :
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C) Attivo circolante

) Rimanenze

La voce in oggetto risulta cosi composta:

Rimanenze Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Materie prime, sussidiarie e di consumo 63.112 107.630
Lavori in corso su ordinazione 64.148 52.360
Totale 127.260 159.990

Le rimanenze, come esplicato nei precedenti paragrafi, sono state valutate al minore tra il costo di
acquisto o di produzione ed il corrispondente valore di realizzo, desumibile dal’andamento del mercato;
la configurazione di costo adottata € il costo medio ponderato.

Le rimanenze di magazzino sono costituite dai beni destinati alla vendita o che concorrono alla loro
produzione nella normale attivita della societa.

| lavori in corso su ordinazione sono stati valutati sulla base del metodo della percentuale di
completamento secondo il quale i costi, i ricavi ed il margine vengono riconosciuti in base
alllavanzamento dell’attivita produttiva.

)] Crediti

Si riporta di seguito la composizione della composizione dei crediti presenti nell’attivo circolante (art.
2427 punti 4 e 6 del codice civile).

Crediti iscritti nell'attivo circolante Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Crediti verso clienti 6.651.448 31.049.764
Crediti tributari 5.715.532 2.594.976
Crediti verso altri 3.741.369 5.940.892
Imposte anticipate -
Totale 16.108.349 39.585.632

Il saldo €& cosi diviso secondo le scadenze:

Quota scadente Quota scadente oltre

Crediti iscritti nell'attivo circolante Al 31 dicembre 2022 . L.

entro I'esercizio I'esercizio
Crediti verso clienti 6.651.448 6.651.448 -
Crediti tributari 5.715.532 5.659.659 55.873
Crediti verso altri 3.741.369 3.693.710 47.659
Imposte anticipate - - -
Totale 16.108.349 16.004.817 103.532
Nel dettaglio:

e | crediti verso clienti includono sia crediti commerciali documentati da fatture emesse e relativi
all'attivita caratteristica delle societa, sia crediti per fatture da emettere al netto delle note di credito
da emettere. | crediti verso clienti sono generati dalla normale attivita commerciale e vengono regolarmente
incassati o compensati con eventuali posizioni debitorie alle scadenze pattuite nei contratti di vendita. Il
decremento rispetto all’anno precedente & imputabile alla capogruppo ed & legato prevalentemente alle
compensazioni effettuate in linea con i contratti di vendita e/o lettere di compensazioni con le relative
controparti.

e | crediti tributari sono principalmente relativi al credito d’'imposta per le imprese di produzione
cinematografica e audiovisiva, disciplinato dall’art. 15 della L. 220/2016, appartenente alla
Capogruppo e pari ad euro 4.824.909.

e | crediti verso altri si riferiscono per euro 2.473.484 principalmente a crediti per anticipi, alla stipula
di contratti di coproduzione per la realizzazione dei film di Fenix e crediti v/factor; per euro 525.984
a crediti vari verso i dipendenti, depositi e cauzioni.
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1)) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si fornisce di seguito un prospetto relativo alla composizione delle attivita finanziarie non immobilizzate
(art. 2427 punto 4 del codice civile).

Attivita finanziarie Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Partecipazioni in imprese controllate - 86
Strumenti finanziari derivati attivi 120.600 -
Altri titoli a reddito fisso 26.857

Totale 147.457 86

V) Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta 'ammontare delle disponibilita monetarie esistenti alla
chiusura dell’esercizio (art. 2427 punto 4 del codice civile).

Disponibilita liquide Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Depositi bancari e postali 678.093 1.208.369
Assegni - 1.882
Denaro e valori in cassa 10.588 11.143
Totale 688.681 1.221.394

Il saldo di banca rappresenta la disponibilita liquida relativa ai rapporti di conto corrente.

Il saldo di cassa rappresenta I'esistenza di valori di cassa alla data di chiusura dell’esercizio. Per ulteriori
informazioni sulle movimentazioni delle disponibilita liquide si rimanda al Rendiconto Finanziario.

D) Ratei e risconti attivi

Si propone di seguito la composizione della voce in esame (art. 2427 punto 7 del codice civile).

Ratei e risconti attivi Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Risconti attivi 651.936 441.163
Totale 651.936 441.163

La voce accoglie proventi di competenza dell’esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuti
entro la chiusura dell’'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. In particolare, sono state iscritte
solo quote di costi e proventi comuni a due o piu esercizi, I'entita delle quali varia in ragione del tempo.

Oneri finanziari capitalizzati

Non vi sono oneri capitalizzati.
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PASSIVITA’

A) Patrimonio netto

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell’esercizio € pari a euro 6.484.143 ed & cosi composto:

Patrimonio netto di gruppo Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Capitale sociale 174.269 142.460
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 10.931.526 7.431.615
Riserva di rivalutazione - -
Riserva legale 28.432 20.832
Riserve statutarie - -
Altre riserve, distintamente indicate (296.107) 245.004
Riserva da consolidamento (348.670) -
Riserve di utili 52.565 -
Riserva da arrotondamento (2) 4
Riserva soci futuro aumento capitale sociale - 245.000
Riserva da annullamento - -
Riserva per operazioni di copertura flussi finanziari attesi 37.086 (1.564)
Utili (perdite) portati a nuovo 3.923.520 3.403.393
Utile di periodo - 527.727
Perdita di periodo (8.314.583) -
Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio - -
Totale 6.484.143 11.769.467
In particolare:

e |l capitale sociale della Capogruppo € interamente sottoscritto e versato al 31 dicembre 2022 ed
ammonta ad euro 174.269;

e Lariserva di sovrapprezzo accoglie 'importo di euro 10.931.526 derivante dal sovrapprezzo della
sottoscrizione del’aumento di capitale della societa capogruppo avvenuto nel corso degli esercizi
2020, 2021 e 2022;

e Lariserva legale & pari ad euro 28.432 e rappresenta il valore minimo previsto dall’art. 2430 c.c;

o Lariserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari accoglie le variazioni del fair value
degli strumenti finanziari derivati, valutati al 31 dicembre 2022;

e La voce Utili (perdite) portati a nuovo & costituita dall’accantonamento degli utili degli esercizi
precedenti.

Si forniscono inoltre dettagli relativi alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando
la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta
utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427 punto 7-bis del codice civile).

Legenda colonna “Origine/Natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Legenda colonna “Possibilita di utilizzazione”: A = per aumento di capitale; B = per copertura perdite; C
= per distribuzione ai soci; D = per altri vincoli statutari; E = altro.

Patrimonio netto di gruppo Al 31 dicembre 2022 Origine/Natura P?S.SIb"!ta di Quota disponibile
utilizzazione

Capitale sociale 174.269 C B

Riserva da sovrapprezzo delle azioni 10.931.526 C AB 10.931.526

Riserva legale 28.432 U AB 28.432

Altre riserve, distintamente indicate (296.107) C (296.107)

Riserva per operazioni di copertura flussi finanziari attesi 37.086 U E 37.086

Utili (perdite) portati a nuovo (4.391.063) U AB,C

Totale 6.484.142 10.700.937

Quota non distribuibile 413.018

Residua quota distribuibile 10.287.919
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La voce “Patrimonio netto di terzi” si riferisce al patrimonio netto attribuito ai terzi delle societa Laser
Digital Film e Laser S Film. Il Patrimonio ammonta ad euro 446.088.

Si riproduce di seguito la tabella contenente la riconciliazione tra il patrimonio netto e I'utile della
Capogruppo e il patrimonio netto e I'utile consolidato.

Risultato dell'esercizio al Patrimonio netto al
31/12/2022 31/12/2022

P.atrlm_omo netto e risultato dell'esercizio come da (7.663.299) 7 431,530
bilancio della controllante
Totale scritture di consolidamento
- Storno valore di carico delle parrtecipazioni consolidate (5.204.854)
- Quotg pa'rte.patrlmo.nlo netto e risultati delle (651.284) 669.131
partecipazioni consolidate
- Differenza da consolidamento 3.588.335
- Ammortamento differenza da consolidamento
Patrimonio netto di gruppo (8.314.583) 6.484.143
Patrimonio netto e risultato di terzi (142.559) 446.088
Patrimonio netto consolidato (8.457.142) 6.930.230

B) Fondi per rischi ed oneri

Si evidenzia di seguito la composizione della voce in esame (art. 2427 punto 4 del codice civile).

Fondi per rischi e oneri Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Strumenti finanziari derivati passivi - 5.658
Totale - 5.658

C) Trattamento di fine rapporto

La voce ammonta ad euro 782.430 e rappresenta I'effettivo debito al 31/12/2022 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

TFR Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Trattamento di fine rapporto 782.430 731.553
Totale 782.430 731.553
D) Debiti

Si riporta di seguito la composizione dei debiti (art. 2427 punto 4 del codice civile).
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Debiti Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Prestito obbligazionario 2.882.192

Verso soci per finanziamenti 188.222 258.221
Verso banche 14.605.463 10.952.635
Verso altri finanziatori 187.221

Acconti 159.269 138.690
Verso fornitori 8.674.723 30.344.201
Verso imprese controllate 0 86
Verso imprese sottoposte al controllo di controllanti -

Tributari 2.652.282 2.926.500
Verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.090.498 825.299
Altri debiti 3.922.020 6.774.897
Totale 34.361.890 52.220.529

Si espone di seguito il dettaglio dei debiti suddivisi per scadenze:

Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua

Debiti .. .. . .
entro l'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
Prestito obbligazionario 2.882.192 - -
Verso soci per finanziamenti - 188.222 -
Verso banche 8.413.299 6.192.164 -
Verso altri finanziatori 187.221 - -
Acconti 159.269 - -
Verso fornitori 8.553.464 121.259 -
Verso imprese controllate - - -
Verso imprese sottoposte al controllo di controllanti - -
Tributari 2.486.267 166.015 -
Verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 822.527 267.971 -
Altri debiti 3.922.020 - -
Totale 27.426.259 6.935.630 -

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2022

Relativamente al finanziamento strutturato sotto forma di c.d. “basket bond” concesso alla Capogruppo,
il cui debito residuo al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 2.882 migliaia & opportuno evidenziare che
esso prevede, tra I'altro, I'impegno a far si che alla data del 31 dicembre 2022 il Leverage Ratio (il
rapporto fra i Debiti Totali Netti e TEBITDA) non sia superiore a 2,40 e il Gearing Ratio (il rapporto tra i
Debiti Totali Netti e il Patrimonio Netto) non sia superiore a 1,90.

Il mancato rispetto di anche uno solo dei parametri finanziari costituisce un evento rilevante in base al
quale gli Obbligazionisti potranno richiedere il rimborso anticipato, integrale ma non parziale, delle
Obbligazioni, salvo il caso in cui:

a) entro 30 (trenta) giorni dalla consegna dell’ultimo certificato di conformita da cui emerga tale
mancato rispetto, i soci del’Emittente abbiano apportato, in fondi immediatamente disponibili, gli
importi necessari per tornare a rispettare il/i Parametro/i Finanziario/i violato/i, nella forma di:

i. aumenti di capitale del’Emittente da liberarsi immediatamente e integralmente in denaro o
tramite conferimento in natura di strumenti finanziari di pronta liquidabilita;

ii. versamenti di denaro a fondo perduto; o

iii. ogni altra tipologia di apporto di denaro, in qualsiasi forma effettuata, che non determini il
sorgere, in capo a tali soci del’Emittente, del diritto di restituzione dell’importo versato pari
passu o antergato rispetto ai diritti degli Obbligazionisti, (ciascuno, un apporto di “Equity”)
andando a ricalcolare gli stessi deducendo I'apporto di Equity dai Debiti Finanziari Netti
(Pr“Equity Cure”), assumendo che I'Equity Cure sia avvenuta il primo giorno del Periodo di
Riferimento in cui & stata realizzata; e

b) sia stata data evidenza agli Obbligazionisti del’Equity Cure in forma e sostanza soddisfacente per
gli Obbligazionisti e del rispetto dei Parametri Finanziari.

Alla data del 31 dicembre 2022 il Gearing Ratio non risulta rispettato in quanto pari a 2,70.
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Il debito relativo al “basket bond” per euro 2.882.192, la cui scadenza originaria era oltre I'esercizio di
cui euro 600.000 oltre 5 anni, & stato classificato nel bilancio al 31 dicembre 2022 con scadenza entro
I'esercizio.

Si evidenzia inoltre che anche un altro contratto di finanziamento concesso alla Capogruppo, il cui debito
residuo al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 1.748 migliaia, prevede tra 'altro, 'adempimento di alcuni
obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societa si &€ impegnata a far si che alla data del 31
dicembre 2022 il rapporto tra Indebitamento Finanziario Netto e 'EBITDA non sia superiore a 2,00 e il
rapporto tra i Indebitamento Finanziario Netto e il Patrimonio Netto non sia superiore a 1,00.

Il mancato rispetto di anche uno solo dei parametri finanziari costituisce un evento rilevante in base al
quale il finanziatore potra richiedere il rimborso anticipato.

Alla data del 31 dicembre 2022 il rapporto tra i Indebitamento Finanziario Netto e Patrimonio Netto non
risulta rispettato in quanto pari a 2,70.

Tale contratto di finanziamento prevede inoltre quale evento rilevate in base al quale il finanziatore potra
richiedere il rimborso anticipato, qualsiasi evento, che comporti una riduzione superiore al 10% del
valore del patrimonio netto della capogruppo, sulla base dell’'ultimo bilancio d’esercizio disponibile.

Il debito relativo a tale finanziamento pari ad euro 1.747.722, la cui suddivisione per scadenza era euro
710.558 entro I'esercizio ed euro 1.037.164 oltre I'esercizio, & stato classificato nel bilancio al 31
dicembre 2022 con scadenza entro 'esercizio.

E) Ratei e risconti
Si fornisce I'indicazione della composizione della voce in esame (art. 2427 punto 7 del codice civile).

Ratei e risconti passivi Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Ratei passivi 165.456 1.128
Risconti passivi 6.378.047 18.343.009
Totale 6.543.503 18.344.137

La voce ratei passivi accoglie costi di competenza dell’esercizio che avranno manifestazione numeraria
negli esercizi successivi. L'importo di euro 165.456 si riferisce principalmente alla capogruppo ed &
composta, tra l'altro, da:

premi per polizze assicurative per euro 110.629;
canoni di locazione passivi per euro 34.685;

quote associative per euro 5.000;

interessi su prestito obbligazionario per euro 13.993.

La voce dei risconti passivi accoglie prevalentemente I'importo dei ricavi anticipati che sono di
competenza di uno o piu esercizi successivi. Di seguito si propone il dettaglio delle principali voci:

e Tax Credit per euro 5.359.456
e Produzione RAI - Film "Stranizza d'Amori" per euro 800.000.
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NOTE ALLE VOCI ECONOMICHE

50



La parte della Nota Integrativa relativa al Conto Economico analizza le voci tenendo conto che gl
importi del 2021 fanno riferimento alla sola Societa controllante in quanto il consolidamento & avvenuto
nel corso del 2022.

A) Valore della produzione

Si fornisce I'indicazione della composizione del valore della produzione:

Valore della produzione Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 22.318.528 20.053.065
- . . . . ) P 11.788

Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti

Variazione dei lavori in corso su ordinazione -

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 5.492.763 22.577.579

Altri ricavi e proventi 8.568.703 1.188.772

Totale 36.391.781 43.819.416

Nel dettaglio, la voce dei ricavi delle vendite e delle prestazioni si compone come indicato di seguito:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Ricavi vendita diritti cinematografici 10.565.431 16.320.182
Ricavi comunicazione e pubblicita 335.828 1.965.577
Ricavi diritti musicali 142.201 652.306
Ricavi produzione opere cinematografiche 1.113.972 1.115.000
Ricavi per servizi di post produzione 10.161.096 -
Totale ricavi delle vendite e prestazioni 22.318.528 20.053.065

La voce degli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni si riferisce ai costi sostenuti dalla societa
Capogruppo per la realizzazione delle opere cinematografiche non ancora completate alla data del 31
dicembre 2022.

B) Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata al composizione della voce “Costi della produzione”:

Costi della produzione Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 86.841 147.422
Per servizi 16.034.076 30.159.206
Per godimento di beni di terzi 2.259.716 167.122
Per il personale 5.977.533 6.085.465
Ammortamenti e svalutazioni 17.390.350 5.495.089
Variazione delle rimanenze 44518

Oneri diversi di gestione 2.037.934 267.330
Totale 43.830.967 42.321.634

51



| costi per servizi ammontano a euro 16.034.076 Di seguito si propone il dettaglio delle principali voci:

Costi per servizi Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Consulenze 484.154 99.749
Compensi e contributi previdenziali amministratori 868.420 385.223
Co.co.co e occasionali 144.954 228.588
Tenuta contabilita, libri paga e dichiarazioni fiscali 143.143 102.072
Collegio sindacale 40.504 30.804
Revisione legale 79.000 39.700
Pubblicita 1.640.222 22.185
Commissioni bancarie 137.895 89.998
Energia 360.459 5.310
Pulizia 149.431 13.816
Telefonia 141.366 5.566
Spese per viaggi, alberghi, hotels 57.998 90.441
Spese postali - 11
Rappresentanza 136.694 105
Manutenzione 113.047 330
Assicurazioni automezzi non strumentali 9.807 4.953
Assicurazioni 62.482 22.334
Altri costi per servizi 1.060.926 10.521.611
Altri costi per servizi indeducibili 787.292 10.036
Costi per la produzione di servizi 9.616.282 18.486.376
Totale costi per servizi 16.034.076 30.159.206

In particolare, la voce “Costi per la produzione di servizi” afferisce ai costi sostenuti dalla societa per la
realizzazione delle opere cinematografiche ed accoglie al suo interno, tra gli altri, i costi per la
scenografia dei film, per la produzione, distribuzione, pubblicita, consulenze varie, i costi sostenuti per
gli attori principali e secondari, registi, collaboratori.

Costi per godimento beni di terzi

Costi per godimento beni di terzi Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021

Noleggio beni mobili strumentali 1.018.336 3.313
Noleggio mezzi di trasporto non strumentali 25.523 21.137
Leasing mezzi di trasporto 39.889 -
Leasing mezzi di trasporto uso promiscuo dipendenti 51.811 10.750
Leasing beni immobili 138.370 11.179
Affitti passivi 941.236 87.162
Altri costi godimento beni terzi 44.551 33.581
Totale costi per godimento beni di terzi 2.259.716 167.122

Costi per il personale

La voce pari a euro 5.977.333 comprende tutti i costi di lavoro per il personale dipendente, compresi
eventuali miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, ratei per mensilita
differite, accantonamenti per ferie e permessi non goduti nonché le indennita transattive con i quali &
stato risolto il rapporto di lavoro o sono state ridefinite le caratteristiche delle prestazioni.

Costi per il personale Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Salari e stipendi 4.226.821 4.560.541
Oneri sociali 1.344.838 1.473.102
Trattamento di fine rapporto 307.095 51.822
Altri costi 98.579

Totale costi per il personale 5.977.333 6.085.465
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Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ammortamenti e svalutazioni

Al 31 dicembre 2022

Al 31 dicembre 2021

Costi di impianto e di ampliamento 163.575 161.572
D|r|?_t| di brevetto industriale e di utilizzo di opere 10.889.299 5 300.851
dell'ingegno
Avviamento 437.445 -
Altre immobilizzazioni immateriali 123.891 310
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 11.614.210 5.462.733
Terreni e fabbricati 1.887
Impianti e macchinari 96.606 8.078
Attrezzature industriali e commerciali 335.280 194
Altre immobilizzazioni materiali 158.356 24.083
Ammortamento immobilizzazioni materiali 592.129 32.356
Svalutazione delle immobilizzazioni immateriali 4.291.232 -
Svalutazioni delle immobilizzazioni 4.291.232 -
Svalutazione crediti 892.780 -
Syalutazmm dei crediti compresi nell'attivo 892.780 .
circolante
Totale ammortamenti e svalutazioni 17.390.352 5.495.089
Oneri diversi di gestione
Oneri diversi di gestione Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Imposte indeducibili 1.624 45.756
Imposte di bollo, ipotecaria e catastale 17.586 6.746
Imposta di registro 13.279 3.488
Tassa di concessione governativa 2.022 516
Tassa di possesso automezzi non strumentali - 564
Altre imposte e tasse 27.290 12
Contributi associativi 5.000 20.000
Perdite su crediti 631.231 -
Multe, ammende e sanzioni 91.061 74.696
Sopravvenienze passive 1.185.021 64.379
Altri oneri diversi di gestione 63.821 51.172
Totale oneri diversi di gestione 2.037.934 267.330
C) Proventi e oneri finanziari
Proventi e oneri finanziari Al 31 dicembre 2022 Al 31 dicembre 2021
Proventi finanziari 2.834 -
Interessi e altri oneri finanziari 549.494 327.341
Utili e perdite su cambi 8.972 646
Totale (555.632) (327.987)

Utili e perdite su cambi

Nel corso dell’esercizio le operazioni in valuta estera sono state convertite al tasso di cambio a pronti
alla data di effettuazione dell'operazione. Gli adeguamenti delle poste hanno comportato la rilevazione
di utili o perdite su cambi a conto economico, nella voce apposita “C 17-bis Utili e perdite su cambi”.

Imposte sul reddito d’esercizio

La voce “Imposte sul reddito d’esercizio” comprende gli importi delle imposte IRES ed IRAP relative

all’esercizio corrente.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Al 31 dicembre 2022

Al 31 dicembre 2021

IRES (3.322) (309.338)
IRAP (48.376) (332.730)
Totale (51.698) (642.068)
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Si riporta un prospetto contente le informazioni richieste dal principio contabile OIC n. 25, riguardanti la
riconciliazione tra I'onere fiscale evidenziato in bilancio e I'onere fiscale teorico.

Riconciliazione imposte IRES
Valore Imposte
Risultato prima delle imposte (7.967.999)
Onere fiscale teorico % 24% -
Variazioni in aumento:
- Emolumenti amministratori non corrisposti 210.821
- Svalutazione immobilizzazioni immateriali 4.291.232
- Spese autovetture 156.587
- Sopravvenienze passive 1.178.505
- Spese telefoniche 4.619
- Multe e ammende 90.177
- Imposte indeducibili o non pagate 1.000
- Ammortamenti non deducibili 15.112
- Svalutazione partecipazione 405.409
- Altre variazioni in aumento 2.495.726
Totale variazioni in aumento 8.849.189
Variazioni in diminuzione:
- Sopravvenienze attive (155.817)
- Contributi non imponibili (174.094)
- Deduzione 10% IRAP (2.831)
- Altre variazioni in diminuzione (1.832.361)
Totale variazioni in diminuzione (2.165.102)
Reddito (1.283.913)
Perdite pregresse (55.376)
Deduzione ACE (6.049)
Imponibile Ires (1.277.864)

IRES corrente -

Riconciliazione imposte IRAP
Valore Imposte
Base imponibile Irap 3.762.233
Onere fiscale teorico 4,82% 181.340
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
- Costi, compensi e utili di cui all'art. 11, c. 1, lett. b) del D.Lgs. N. 448 1.190.151
- Quota interessi canoni di leasing
- Svalutazioni e perdite su crediti 1.524.010
- Altre voci 272.679
Totale 2.986.840
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP:
- Altre voci (2.093.942)
Totale (2.093.942)
Valore della produzione lorda 4.655.131
Deduzioni:
- Deduzioni art. 11, comma 1, lett. a) del D.Lgs. N. 446 (147.553)
- Deduzigne del costo residuo del personale dipendente a tempo (4.552.085)
indeterminato
- Ulteriore deduzione (8.000)
Valore della produzione netta (52.507)

IRAP corrente -

Altre informazioni
Dati sull’occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell’'art. 2427 del codice civile, si forniscono di
seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2021.

DATI SULL'OCCUPAZIONE

. FENIX ENTERTAINMENT GRANDE MELA LASER S FILM
Al 31 dicembre 2022 SRL. SOUND FARM 999 S.R.L DIGITAL FILM SR.L. LASER DIGITAL FILM S.R.L. SRL.
Dirigenti 2 2
Quadri 1 2 8 1
Impiegati 10 2 5 21 10
Operai 1 0 0
Altri dipendenti 0 2 2 0
Totale 13 3 9 31 13
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Garanzie prestate, impegni e passivita potenziali

Garanzie

Al 31 dicembre 2022 non ci sono garanzie fidejussorie prestate dal Gruppo.

Impegni

Si rimanda a quanto riportato nel paragrafo “Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31
dicembre 2022.

Passivita potenziali
Alla data di chiusura del bilancio consolidato, non sussistono passivita potenziali non iscritte in bilancio.

Si evidenzia tuttavia che relativamente al Fallimento Tecno Petrol S.r.I. — sulla base delle valutazioni
dello Studio Legale che assiste la Capogruppo nella vicenda, sussiste un possibile rischio di
soccombenza stimabile nell'intorno di euro 200.000.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro
conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi corrisposti agli Amministratori ed ai membri del Collegio
sindacale delle societa del gruppo, nonché gli impegni assunti per loro conto per I'esercizio al
31/12/2022, cosi come richiesto dal punto 16 dell’art. 2427 del codice civile.

Si precisa che non sono state concessi anticipazioni o crediti, prestate garanzie o assunti impegni nei
confronti degli amministratori.

Compensi, anticipazioni Fenix Entertainment Spa Laser Digital Film Srl Laser S Film Srl
Consiglio di amministrazione 373.579 135.922 139.030
Collegio sindacale 40.504

Totale 414.083 135.922 139.030

Corrispettivi corrisposti alla societa di revisione

Ai sensi dell’'art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al revisore
legale (alla societa di revisione) per le prestazioni rese. Nel caso di specie, la societa di revisione
legale ha svolto solamente servizi di revisione legale per le societa del gruppo.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione legale obbligatoria BDO ITALIAS.p.A. Fenix Entertainment S.p.A. 67.000
Revisione legale obbligatoria BDO ITALIA S.p.A. Laser digital Film s.r.I. 12.000

Informazioni sulle transazioni con parti correlate
Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato.
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Operazioni Infragruppo

Operazioni con parti correlate

Importi in euro/000 Attivo Passivo
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
Fenix Entertainment
S.p.A. 84 908
Laser S Film S.r.l. 1.554 2.165
Laser Digital Film S.r.| 2.212 1.310
Grande Mela S.r.l. 21 237
Sound Farm 999 S.r.l. 938 189
Totale Intercompany 4.809 4.809
Importi in euro/000 Ricavi Costi
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
Fenix Entertainment
S.p.A. - 309
Laser S Film S.r.l. 600 2.361
Laser Digital Film S.r.| 2.249 500
Grande Mela S.r.l. 245 89
Sound Farm 999 S.r.l. 425 260
Totale Intercompany 3.519 3.519
Importi in euro/000 Attivo Passivo
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
RICCARDO DI
PASQUALE 194 23
ROBERTA GIARRUSSO 62 -
WOUNDERLAB VFX
SRL 147 -
GANGA TALAO SRL - 5
Totale 403 28
Importi in euro/000 Ricavi Costi
Denominazione 31/12/2022 31/12/2022
ROBERTA GIARRUSSO 1
RICCARDO DI
PASQUALE 24
WOUNDERLAB VFX
SRL 90 -
GANGA TALAO SRL 352
Totale 920 377
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22-quater C.C., si segnala che dopo la chiusura dell’esercizio 2022, in data 9
gennaio 2023 & stato firmato con la societa statunitense ClaRo Productions un contratto di co-
produzione per il film “Here After” che vede il debutto alla regia di Robert Salerno.

Il 19 gennaio 2023 il Dott. Andrea Di Nardo ha rassegnato, nelle mani del presidente del consiglio di
amministrazione Dott. Silvestro Silvestri, le proprie dimissioni da consigliere per sopraggiunti motivi
personali che non gli permettono di svolgere la mansione con la diligenza e indipendenza richiesta e
dovuta.

Il 27 gennaio 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di cooptare il Dott. Daniele Orazi in
sostituzione del Dott. Andrea Di Nardo. Il Dott. Daniele Orazi, che ha gia ricoperto tale carica nella
societa nel triennio precedente, restera in carica fino alla prossima Assemblea di approvazione del
Bilancio al 31/12/2022.

In data 1 marzo 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato:

i. I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum warrant di importo
complessivo pari a euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Negma Group Investment Ltd
(rispettivamente, “Negma” e il “POC”), e connesso aumento di capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-
bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a euro 10.000.000,00 a servizio della conversione del
prestito obbligazionario convertibile ('Aumento di Capitale POC”);

ii. 'emissione di warrant da assegnare gratuitamente al sottoscrittore del prestito obbligazionario
convertibile (i “Warrant”), e connesso aumento del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio dell’esercizio dei
predetti warrant per un importo massimo pari a euro 2.000.000,00 (I'*Aumento di Capitale Warrant”);

iii. approvato la Relazione lllustrativa ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, avente ad
oggetto le ragioni dell’'esclusione del diritto di opzione in merito allAumento di Capitale POC e
al’Aumento di Capitale Warrant, nonché il giudizio di congruita relativo ai criteri per la determinazione
del prezzo di emissione delle nuove azioni. La Relazione lllustrativa é stata pubblicata, congiuntamente
al parere di congruita rilasciato dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile
e messa a disposizione sul sito internet dellEmittente (www.fenixent.com), presso la sede sociale,
nonché tramite il sistema di stoccaggio autorizzato 1Info (www.1info.it) e sul sito internet di Borsa Italiana
nella sezione Documenti.

Il 1 marzo 2023 il consigliere Roberta Giarrusso ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica con
decorrenza immediata, a seguito di sopraggiunti impegni professionali. |l consigliere Giarrusso, non
indipendente, era stato nominato dalla lista n. 1 presentata dal socio Riccardo Di Pasquale
nellassemblea ordinaria del 27-28 giugno 2022 e non era membro di alcun comitato consiliare. In
sostituzione del consigliere dimissionario, il Consiglio di Amministrazione ha contestualmente cooptato,
ai sensi dell’art. 2386 del Codice Civile, il Dott. Andrea Piergiorgio Musso.

Il 14 marzo 2023 & stato sottoscritto il contratto di investimento con Negma Group Investment Ltd relativo
all’emissione di un prestito obbligazionario cum warrant, riservato in sottoscrizione a suddetto investitore
approvato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 1 marzo 2023. L’efficacia del contratto &
stata subordinata all’'approvazione dell’'operazione da parte del’Assemblea, convocata per il 20 marzo
p.v., in prima convocazione, e per il 22 marzo p.v., in seconda convocazione. A seguito degli accordi
intercorsi, Negma Group Investment Ltd ha anticipato alla Societa un importo di euro 850 migliaia, in
conto futura erogazione della prima tranche del prestito obbligazionario. Il Consiglio di Amministrazione,
infatti, ha informato I'investitore che, laddove ’Assemblea dovesse approvare I'operazione, procedera
senza indugio a richiedere I'emissione delle prime due tranche del prestito obbligazionario. Le intese tra
le parti prevedono che, qualora per qualsiasi motivo I'Assemblea della Societa non dovesse procedere
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all'approvazione del prestito obbligazionario, la Societa, alternativamente: (i) rimborsera I'importo
erogato entro trenta giorni o (ii) utilizzera il suddetto importo, d'intesa con Negma, per la sottoscrizione
di un aumento di capitale riservato.

Il 14 marzo 2023 la Societa ha corrisposto al Dott. Andrea Di Nardo I'importo di euro 850.000 a deconto
degli impegni di pagamento assunti il 31 luglio 2022 e il 30 settembre 2022 con Atto Ricognitivo e
Modificativo del 28 ottobre 2021 dellAccordo Quadro relativo a Laser Digital Film e Laser S Film
sottoscritto in data 30 giugno 2021.

I 22 marzo 2023 'Assemblea degli Azionisti:

a) in sede ordinaria ha deliberato di confermare la nomina dei consiglieri - Daniele Orazi e Andrea
Musso - cooptati in seno al consiglio di amministrazione, rispettivamente, in data 27 gennaio 2023 e 1°
marzo 2023.

b) in sede Straordinaria ha deliberato:

i. 'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum warrant di importo
complessivo pari a euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Negma Group
Investment Ltd, e connesso aumento di capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod.
civ., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod.
civ, per un importo massimo pari a euro 10.000.000,00 a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile con conseguente modifica dell’articolo 5 dello statuto;

ii. 'emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito obbligazionario
convertibile e connesso aumento del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio dell’esercizio
dei predetti warrant per un importo massimo pari a euro 2.000.000,00, con conseguente modifica
dell’articolo 5 dello statuto;

iv.  larevoca della delibera assembleare avente ad oggetto I'emissione di warrant assunta in data 27
giugno 2022.

I 22 marzo 2023 il Dott. Riccardo Di Pasquale, gia Amministratore Delegato della Societa, ha
comunicato la propria disponibilita a rimettere al Consiglio le deleghe e i poteri ad egli conferiti. Preso
atto, il Consiglio di Amministrazione ha quindi deliberato di nominare quale nuovo amministratore
delegato il Dott. Andrea Piergiorgio Musso, gia consigliere della Societa, conferendogli i relativi poteri.
Al Dott. Musso sono state conferite le deleghe precedentemente in capo al Dott. Di Pasquale, oltre a
quelle relative alla finanza, precedentemente in capo all’ex CFO gia dimissionario nel dicembre 2022.

I 28 marzo Negma Group Investment Ltd ha sottoscritto la prima, la seconda e una porzione della terza
tranche del POC, per un totale di n. 225 obbligazioni (rispettivamente n. 100 relative alla prima tranche,
n. 100 relative alla seconda tranche e n. 25 relative alla terza tranche) pari a nominali euro 2.250.000.
L’importo incassato dalla Societa, pari ad euro 1.155.000, risulta gia al netto: (i) del 2% rispetto al valore
nominale, come previsto dal contratto di investimento; (ii) un anticipo di euro 850.000 sulla prima
tranche, ricevuto in data 14 marzo 2023 e (iii) euro 200.000 a titolo di commitment fee (di cui euro
100.000 di competenza della prima tranche e euro 100.000 di competenza della seconda tranche). In
abbinamento alle suddette obbligazioni sono stati emessi e assegnati a Negma n. 1.125.000 warrants
(pari al 20% del valore nominale delle obbligazioni convertibili emesse), ad un prezzo di esercizio pari
ad euro 0,40, calcolato sulla base del 130% del “VWAP” medio delle azioni Fenix nei 15 giorni di
negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di emissione di ogni nuova tranche delle
Obbligazioni. | warrant scadono dopo sessanta mesi dalla data della rispettiva emissione e possono
essere esercitati in qualsiasi momento (warrant di tipo “americano”). Le obbligazioni non matureranno
interessi € sono emesse insieme ai warrants in forma dematerializzata. Né le obbligazioni, né i warrant
sono ammessi alle negoziazioni su alcun mercato regolamentato o sistema multilaterale di
negoziazione. Le richieste di Negma Group Investment Ltd di conversione delle obbligazioni sono
pubblicate sul sito internet della Societa alla pagina https://www.fenixent.com/investor-
relations/comunicati-stampa-finanziari/.
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Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del codice civile

Gli strumenti finanziari derivati sono attivita e passivita finanziarie rilevate al fair value. Le rilevazioni dei
derivati al fair value positivo sono imputate nell'Attivo Circolante, nelle attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni, alla voce “Strumenti finanziari derivati attivi Clll 5°. Le rilevazioni dei
derivati al fair value negativo sono imputate, nel Passivo dello Stato Patrimoniale, tra i Fondi per rischi
e oneri alla voce “Strumenti finanziari derivati passivi B 3".

| derivati sono classificati come strumenti di copertura solo quando, all'inizio della copertura, esiste una
stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dell'elemento coperto e quelle dello strumento
di copertura, tale relazione di copertura &€ formalmente documentata e l'efficacia della copertura,
verificata periodicamente, € elevata.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa futuri degli strumenti oggetto di
copertura (cash flow hedge), la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario
derivato € sospesa nel patrimonio netto. Gli utili e le perdite associate a una copertura per la quota di
inefficacia sono iscritti a conto economico. Nel momento in cui la relativa operazione si realizza, gli utili
e le perdite cumulati, fino a quel momento iscritti nel patrimonio netto, sono rilevati a conto economico
nel momento in cui la relativa operazione si realizza (a rettifica o integrazione delle voci di conto
economico impattate dai flussi finanziari coperti).

Pertanto, le variazioni del relativo fair value di strumenti finanziari derivati di copertura sono imputate:

e nel conto economico nelle voci D 18 o D19 nel caso di copertura di fair value di un'attivita o passivita
iscritta in bilancio cosi come le variazioni di fair value degli elementi coperti (nel caso in cui la
variazione di fair value dell'elemento coperto sia maggiore in valore assoluto della variazione di fair
value dello strumento di copertura, la differenza é rilevata nella voce di conto economico interessata
dall'elemento coperto);

e in un'apposita di riserva di patrimonio netto (nella voce AVII "Riserva per operazioni di copertura di
flussi finanziari attesi") nel caso di copertura di flussi finanziari secondo modalita tali da
controbilanciare gli effetti dei flussi oggetto di copertura (la componente inefficace & classificata
nelle voci D18 e D19 del conto economico). Per gli strumenti finanziari derivati classificati come di
negoziazione, in quanto non soddisfano i requisiti per essere trattati in bed e accounting, le
variazioni del fair value sono rilevate nello stato patrimoniale e sono imputate a conto economico
nelle voci D18 o D19.

Le societa del gruppo hanno in essere operazioni in strumenti finanziari derivati OTC stipulati con:

e Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 28044210, per la
copertura del rischio su tassi di interesse con durata dal 31/10/2018 al 21/09/2023, sul mutuo
contratto con Banca Intesa San Paolo (importo euro 196.666 tasso variabile media mensile Euribor
1 mese) per l'importo di riferimento del rapporto sottostante di euro 70.000,00. Il valore di mercato
(Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 € positivo per euro 282. La copertura sul tasso &
stata fissata quale Tasso Parametro Banca con I'Euribor a 1 mese.

e Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 29734921, per la
copertura del rischio su tassi di interesse con durata dal 26/02/2018 al 29/02/2024, sul mutuo
contratto con Banca Intesa San Paolo (importo euro 400.000 tasso variabile media mensile Euribor
1 mese) per l'importo di riferimento del rapporto sottostante di euro 173.356,00.1 valore di mercato
(Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 & negativo per euro 1.488. La copertura sul tasso
¢ stata fissata quale Tasso Parametro Banca con I'Euribor a 1 mese.

e Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 35973959, per la
copertura del rischio su tassi di interesse con durata dal 03/07/2020 al 03/07/2026, sul mutuo
contratto con Banca Intesa San Paolo (importo euro 680.000 tasso variabile media mensile Euribor
1 mese) per l'importo di riferimento del rapporto sottostante di euro 680.000,00. Il valore di mercato
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(Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 & positivo per euro 35.316. La copertura sul tasso
e stata fissata quale Tasso Parametro Banca con I'Euribor a 1 mese. La valutazione degli strumenti
finanziari & stata fatta al fair value alla data di chiusura del bilancio.

¢ Banca Unicredit e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 021020-0008, per la copertura
del rischio su tassi di interesse con durata dal 06/10/2020 al 31/08/2025 sul contratto di
finanziamento n. 8621633 del valore nazionale di euro 355.000. Il fair value alla data del 31/12/2022
€ positivo per euro 10.038. La copertura sul tasso € stata fissata col tasso Euribor a 3 mesi, con
parametro euro Interbank Offered Rate a 3 mesi.

¢ Banca Unicredit e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 300720-0016, per la copertura
del rischio su tassi di interesse con durata dal 03/08/2020 al 31/07/2026 sul contratto di
finanziamento n. 8606806 del valore nazionale di euro 650.000. Il fair value alla data del 31/12/2022
€ positivo per euro 28.324. La copertura sul tasso é stata fissata col tasso Euribor a 3 mesi, con
parametro euro Interbank Offered Rate a 3 mesi.

¢ Banca Unicredit e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 230421-0103, per la copertura
del rischio su tassi di interesse con durata dal 30/04/2021 al 30/04/2027 sul contratto di
finanziamento n. 8800259 del valore nazionale di euro 330.000. Il fair value alla data del 31/12/2022
€ positivo per euro 19.338. La copertura sul tasso & stata fissata col tasso Euribor a 3 mesi, con
parametro euro Interbank Offered Rate a 3 mesi.

Per il Consiglio di Amministrazione

L'amministratore Delegato
Andrea Piergiorgio Musso

Il sottoscritto Andrea Piergiorgio Musso, in qualitd di Amministratore delegato, consapevole delle responsabilita
penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o0 mendace dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 del
medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo Stato
Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente Nota integrativa a quelli conservati agli
atti della societa.

Il sottoscritto Maurizio Bernardo, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il

presente documento & conforme all'originale depositato presso la Societa.
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FENIX ENTERTAINMENT SPA

Bilancio di esercizio al 31-12-2022

Sede in

Codice Fiscale
Numero Rea

P.L

Capitale Sociale Euro

Forma giuridica
Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liquidazione
Societa con socio unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di
direzione e coordinamento

Appartenenza a un gruppo

Dati anagrafici
PIAZZALE DELLE BELLE ARTI 6 00195 ROMA RM
14002131002
Roma 1489486
14002131002
174.269 i.v.

SOCIETA' PER AZIONI

591100 Attivita di produzione cinematografica, di
video e di programmi televisivi

no

no
no

no
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di sviluppo
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) avviamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) altre imprese
Totale partecipazioni
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
c) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
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31-12-2022

413.018

0
17.043.590
0

0
6.257.572
0
23.714.180

1.800

17.912

19.712

5.204.940

0

0

0

0
5.204.940

20.347

31-12-2021

574.094

0
12.145.271
0

0
21.179.320
0
33.898.685

25.579
97
63.053

88.729

5.204.854
0
0
0
0
5.204.854

20.350



Totale crediti verso altri
Totale crediti
3) altri titoli
4) strumenti finanziari derivati attivi
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
Il - Crediti

1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti tributari
5-ter) imposte anticipate
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate
2) partecipazioni in imprese collegate
3) partecipazioni in imprese controllanti
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) altre partecipazioni
5) strumenti finanziari derivati attivi
6) altri titoli
attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
2) assegni
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20.347
20.347

0

0
5.225.287
28.959.179

974.853
0
974.853

87.747
0
87.747

5.536.917
0
5.536.917
0

3.529.337
0
3.529.337
10.128.854
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37.086
26.857

0
63.943

298.300
0

20.350
20.350
32.075

0
5.257.279
39.244.693

26.111.293

26.111.293

122.000

122.000

2.217.409

2.217.409
0

5.835.758

5.835.758
34.286.460

86

O O O © o o o

86

613.171
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3) danaro e valori in cassa 801

Totale disponibilita liquide 299.101

Totale attivo circolante (C) 10.491.898

D) Ratei e risconti 330.029

Totale attivo 39.781.106
Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale 174.269
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 10.931.526
Il - Riserve di rivalutazione 0
IV - Riserva legale 28.432
V - Riserve statutarie 0

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0
Versamenti in conto capitale 0
Versamenti a copertura perdite 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0
Riserva avanzo di fusione 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0
Varie altre riserve 4)
Totale altre riserve 4)
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 37.086
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 3.923.520
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (7.663.299)
Perdita ripianata nell'esercizio 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0
Totale patrimonio netto 7.431.530
B) Fondi per rischi e oneri
3) strumenti finanziari derivati passivi 0
Totale fondi per rischi ed oneri 0
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 48.084
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 2.882.192
esigibili oltre I'esercizio successivo 0
Totale obbligazioni 2.882.192
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni convertibili 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre I'esercizio successivo 23.222
Totale debiti verso soci per finanziamenti 23.222

4) debiti verso banche
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1.237
614.408
34.900.954
58.209
74.203.856

142.460
7.431.615
0

20.832

0

O O O o o

245.000
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245.001
(1.564)
3.403.393
527.727

0

0
11.769.464

1.564
1.564
75.832

33.221
33.221



esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori

6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale acconti

7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori

8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti rappresentati da titoli di credito

9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate

10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese collegate

11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti tributari

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale altri debiti

Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo
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6.510.831
3.810.003
10.320.834

159.269
0
159.269

6.254.855
0
6.254.855

908.158
0
908.158

1.501.951
0
1.501.951

276.777
0
276.777

3.399.322
0
3.399.322
25.726.580
6.574.912
39.781.106

1.322.893
6.405.518
7.728.411

138.690

138.690

26.754.360

26.754.360

101.550

101.550

2.229.816

2.229.816

651.339

651.339

6.182.249
400.000
6.582.249
44.219.636
18.137.360
74.203.856



Conto economico

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
a) di partecipazioni
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
Totale svalutazioni
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19)
Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

66
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12.157.432
5.492.763

6.375.673
577.474
6.953.147
24.603.342

34.426
10.759.455
837.570

1.564.791
465.454
71.985
24.532
2.126.762

10.804.630
32.513
4.291.232
892.780
16.021.155
1.667.899
31.447.267
(6.843.925)

150
150
150

400.157
400.157
(8.740)
(408.747)

405.409
5218
410.627
(410.627)
(7.663.299)

31-12-2021

20.053.065
22.577.579

1.135.510
53.262
1.188.772
43.819.416

147.422
30.159.206
167.122

4.560.541
1.473.102
51.822

0
6.085.465

5.462.733
32.356

0

0
5.495.089
267.330
42.321.634
1.497.782

327.341
327.341
(646)
(327.987)

o O O o

1.169.795



imposte correnti 0 642.068
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 0 642.068
21) Utile (perdita) dell'esercizio (7.663.299) 527.727
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi)
(Dividendi)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitalecircolante
netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comportano movimentazione monetarie

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi)
Altri incassi/(pagamenti)
Totale altre rettifiche
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)
Disinvestimenti
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)
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(7.663.299)
0

400.007

0

0

(7.263.292)

892.780
10.837.143
4.291.232

0

71.985
16.093.140

8.829.848

0
25.136.440
(20.499.505)
(271.820)
(11.562.448)
(14.851.004)
(22.048.337)
(13.218.489)

(400.007)
(116.360)

0

(1.564)
(99.733)
(617.664)
(13.836.153)

5.492.763
0

(63.857)

31-12-2021

527.727
642.068
327.341
0
0

1.497.136

0
5.495.089
0

0

51.822
5.546.911

7.044.047

0
(23.205.983)
21.604.158
1.962.718
11.491.804
3.359.310
15.212.007
22.256.054

(327.341)
(176.695)
0

(8.767)
(1.922)
(514.725)
21.741.329

(10.399)

0

(24.795.745)
0

(5.204.892)
0
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Disinvestimenti

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento
(Rimborso di capitale)
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B = C)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali

Assegni

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio

Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

Assegni

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

Di cui non liberamente utilizzabili
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5.428.906

5.187.938
2.872.193
0

31.809
0
0
0
8.091.940
(315.307)
0

613.171
0

1.237
614.408
0

298.300
0
801

299.101
0

0
0
0
(30.011.122)

211.315
3.116.311
0

283.300

0

0
4.992.968
8.603.894
334.101
0

276.017
0

4.290
280.307
0

613.171
0
1.237

614.408
0



Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2022

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti,

sottoponiamo al Vostro esame ed alla Vostra approvazione il Bilancio chiuso al 31 dicembre 2022 che ha fatto
registrare una perdita di esercizio di Euro 7.663.299.

Il presente bilancio ¢ stato redatto in modo conforme alle disposizioni del codice civile e si compone dei
seguenti documenti:

1. Stato Patrimoniale;

2. Conto Economico;

3. Nota Integrativa;

4. Rendiconto Finanziario;
5. Relazione sulla Gestione.

Il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 corrisponde alle risultanze delle scritture contabili

regolarmente tenute ed ¢ redatto in conformita agli art. 2423 e seguenti del codice civile.

Si evidenzia che la Capogruppo si ¢ avvalsa della facolta, prevista dalla vigente normativa in materia di
bilanci, di presentare la relazione sulla gestione al bilancio d'esercizio e a quello consolidato in un unico
documento, dando maggior rilievo, ove opportuno, ai fenomeni a livello di gruppo (Art. 40, c. 2-bis, D.Lgs. 127
/91).

Le azioni della Fenix Entertainment S.p.A. sono state ammesse, dal giorno 14 agosto 2020, alla negoziazione
presso il sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia segmento Pro dedicato esclusivamente agli investitori
professionali di cui all'allegato II, parte 1 e 2 della Direttiva Mifid 2014/65/UE denominato AIM Pro Italia.

In data 22 giugno 2021 ha effettuato il passaggio di listino dal segmento AIM-PRO al segmento Euronext Growth
Milan gestito da Borsa Italiana S.p.A.

11 titolo Fenix ha chiuso, alla data di riferimento del presente bilancio, ad Euro 2,32. La capitalizzazione della
Societa al 31 dicembre 2022 ¢ quindi pari ad Euro 10.107.622,88.

Si evidenzia che, nel mese di marzo 2023, la Societa ha corrisposto al Dott. Andrea Di Nardo 1'importo di Euro
850.000 a deconto degli impegni di pagamento assunti il 31 luglio 2022 e il 30 settembre 2022 con Atto
Ricognitivo e Modificativo del 28 ottobre 2021 dell’ Accordo Quadro relativo a Laser Digital Film ¢ Laser S Film
sottoscritto in data 30 giugno 2021.
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La societa ha predisposto il bilancio consolidato ai sensi dell'art. 25 del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127 che viene
presentato a corredo del presente bilancio d'esercizio e fornisce adeguata informativa complementare sulla

situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa e del Gruppo.

Il presente bilancio ¢ sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO Italia S.p.A. ai sensi del
D.Lgs. 39/2010.

ATTIVITA' SVOLTA

Durante 1'esercizio l'attivita si ¢ svolta regolarmente; non si sono verificati fatti che abbiano modificato in modo
significativo 'andamento gestionale ed a causa dei quali si sia dovuto ricorrere alle deroghe di cui all'art. 2423,

comma 5, codice civile. In particolare, si fa presente che la societa svolge attivita di:

® sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti (¢ realizzata attraverso la messa in commercio

degli stessi mediante tutti i canali di distribuzione);

® produzione e co-produzione di film e colonne sonore, destinati al mercato italiano e la distribuzione

degli stessi;
® produzione e co-produzione di registrazioni sonore ¢ la distribuzione delle stesse;

® ricerca di persone di talento nel settore cinematografico e sonoro con sponsorizzazione € partecipazione

a manifestazioni nazionali ed internazionali;

®* marketing e comunicazione.

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

11 Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2022, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed ¢ stato
redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi

contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

11 Bilancio ¢ stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del principio
generale della rilevanza. Un dato o informazione ¢ considerato rilevante quando la sua omissione o errata

indicazione potrebbe influenzare le decisioni prese dai destinatari dell’informazione di bilancio.

Il bilancio ¢ stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale. Si evidenzia che il presupposto della
continuita aziendale, sulla base del quale ¢ stato redatto il presente bilancio d’esercizio, ¢ un principio
fondamentale nella redazione del bilancio. In base a tale presupposto, tecnicamente 1’impresa viene normalmente
considerata in grado di continuare a svolgere la propria attivita in un prevedibile futuro (almeno
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12 mesi a partire dalla data di riferimento del bilancio) senza che vi sia né I’intenzione né la necessita di metterla
in liquidazione, di cessare 1’attivita o di assoggettarla a procedure concorsuali come previsto dalla legge o da
regolamenti. Le attivita e le passivita vengono, pertanto, contabilizzate in base al presupposto che I’ impresa sia
in grado di realizzare le proprie attivita e far fronte alle proprie passivita durante il normale svolgimento
dell’attivita aziendale. Tenuto conto della complessa situazione economica generale (con particolare riferimento
alla crisi COVID-19) e di quella particolare che interessa la societa e il Gruppo, si sono presi in considerazione i
principali elementi che evidenziano le situazioni di rischio e le relative contromisure adottate. Sulla base dei rischi
e delle incertezze in essere ¢ delle iniziative adottate, gli Amministratori ritengono sussistente il presupposto

della continuita aziendale sulla base del quale ¢ stato redatto il presente bilancio d’esercizio.

Per un maggior dettaglio si rimanda a quanto descritto dagli Amministratori nella relazione sulla gestione al

bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 nel paragrafo "Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell'esercizio".

La sua struttura ¢ conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse poste
dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa ¢ conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e da tutte

le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, ¢ stato redatto in modo da dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale ¢ finanziaria della Societa, nonché del risultato economico dell'esercizio,

fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari a tale scopo.

At sensi dell’art. 2423-ter per ogni voce viene indicato I’importo dell’esercizio precedente, e nel caso in cui la
compensazione sia ammessa dalla legge, sono indicati, nella presente nota, gli importi lordi oggetto di

compensazione.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa e ai rapporti ed

alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Principi contabili

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati osservati

1 seguenti principi:

la valutazione delle singole voci ¢ stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della

continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;
sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

sono stati indicati 1 proventi e gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla loro

manifestazione numeraria;

si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la sua

chiusura;

gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

72



I criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli

adottati nell'esercizio precedente.

11 Bilancio di esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Criteri di valutazione applicati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426 del Codice
Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna, comprensivo

degli oneri accessori di diretta imputazione.
I relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si € proceduto alla distribuzione di dividendi eccedenti
I'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi d'impianto, ampliamento ¢ sviluppo

non ammortizzati.

Le immobilizzazioni, il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al
valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non ¢ mantenuto nei successivi

bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con eccezione dell’avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto. Tale costo ¢ comprensivo degli

oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.
I relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento.
Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al
valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non ¢ mantenuto nei successivi

bilanci se sono venuti meno 1 motivi della rettifica effettuata.

Il costo ¢ rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione; il valore cosi determinato non eccede, in ogni caso,

il valore di mercato.

Immobilizzazioni finanziarie
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Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono state valutate
secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione in bilancio ¢ determinato
sulla base del prezzo di acquisto.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora vengano
meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione ¢ ripristinato nel limite del costo di

acquisizione.

11 valore cosi determinato non risulta superiore al valore che si sarebbe determinato applicando i criteri previsti
dall'art. 2426, punto 4, del Codice Civile.

Le partecipazioni in altre imprese non controllate e/o collegate sono state iscritte al costo di acquisto o a un minor

valore, in presenza di riduzioni durevoli dello stesso rispetto al costo.

Crediti

I crediti sono iscritti al valore nominale.

I crediti sono stati successivamente adeguati al presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un
apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato un importo corrispondente al rischio di inesigibilita
dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle condizioni economiche generali e del settore di appartenenza,

nonché alla provenienza del debitore.

Nella stima del fondo svalutazione crediti sono comprese le previsioni di perdita sia per situazioni di rischio di
credito gia manifestatesi oppure ritenute probabili, sia quelle per altre inesigibilita gia manifestatesi oppure non

ancora manifestatesi ma ritenute probabili.

Si segnala che la societa non ha crediti nell'attivo circolante con scadenza superiore ai 12 mesi, ovvero, non vi
sono rilevanti differenze fra valori iniziali e a scadenza, pertanto non viene applicato il criterio del costo

ammortizzato.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa e le giacenze monetarie risultanti dai conti
intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale, e appositamente convertiti in

valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta estera.

Ratei e risconti

I ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

74



Fondi per rischi e oneri

I fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile,

delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si ¢ proceduto

alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di ciascun
dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120

c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita ¢ soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

I debiti sono iscritti al valore nominale in quanto ¢ stata valutata l'applicabilita del criterio del costo ammortizzato
come definito dall'art. 2426 del c.c., tenendo comunque conto del fattore temporale ¢ del valore nominale,

conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del c.c.

Per tutti i debiti ¢ stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato, quando i costi
di transazione, le commissioni pagate tra le parti ¢ ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza

sono di scarso rilievo oppure se i debiti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli enti
previdenziali, sono stanziati sulla base dell'ammontare che si dovrebbe corrispondere nell'ipotesi di cessazione

del rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono attivati al solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti di tasso d’
interesse, di cambio, di prezzo o di credito. Gli strumenti possiedono i requisiti per essere considerati di copertura
semplice ¢ vengono valutati pertanto con il metodo semplificato.

Uno strumento finanziario derivato di copertura dei flussi finanziari o del fair value di un’attivita segue la
classificazione, nell’attivo circolante o immobilizzato, dell’attivita coperta; uno strumento finanziario derivato di
copertura dei flussi finanziari e del fair value di una passivita, un impegno irrevocabile o un’operazione
programmata altamente probabile ¢ classificato nell’attivo circolante, cosi come uno strumento finanziario

derivato non di copertura. In caso di fair value negativo, tali strumenti sono iscritti al passivo tra i fondi e rischi.

Le variazioni di fair value degli strumenti finanziari derivati sono esposte nel conto economico nella sezione
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D) "Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie", mentre le variazioni di fair value della componente

efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari sono iscritte nel Patrimonio netto, alla

voce Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

I crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi storici del giorno in
cui sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti e dell'incasso dei crediti
in valuta estera sono imputate al conto economico.

I crediti in valuta esistenti a fine esercizio sono stati convertiti in euro al cambio del giorno di chiusura del
Bilancio; gli utili e le perdite su cambi cosi rilevati sono stati esposti nel conto economico del Bilancio alla voce
C.17-bis "Utile/perdite su cambi".

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

I ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente connesse

con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.
In particolare:

® i ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in accordo con
i relativi contratti. [ ricavi relativi ai lavori in corso su ordinazione sono riconosciuti in proporzione

all'avanzamento dei lavori;
® i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;

® gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe pertinente del

conto economico;

® iproventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della competenza temporale.

Imposte sul Reddito

Non ci sono imposte sul reddito dell'esercizio.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra esposizione in Bilancio
di componenti economici ¢ momento di rilevanza fiscale dei medesimi si specifica quanto segue: le imposte

differite e/o anticipate non sono state calcolate.

CONSOLIDATO FISCALE
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Per I’esercizio 2022 la Fenix Entertainment S.p.A. ha aderito in in qualita di consolidante all’istituto del
consolidato nazionale previsto dalla riforma fiscale, introdotta dal D.Lgs n. 344 del 12 Dicembre 2003 ¢
disciplinato negli artt. 117-129 del TUIR. Di seguito si riporta 1’elenco delle societd rientranti nell’area di

consolidamento:
. Laser S Film S.r.I. codice fiscale 06464051009, con sede in Roma, Via Flaminia 999
i Laser Digital Film S.r.l. codice fiscale 12838921000, con sede in Roma, Via Flaminia 999
. Grande Mela S.r.1. codice fiscale 13908971008, con sede in Roma, Via Flaminia 999

d Sound Farm 999 S.r.l. codice fiscale 13897651009, con sede in Roma, Via Flaminia 999

CONDIZIONI E TERMINI RILEVANTI DEL CONTRATTO DI CONSOLIDAMENTO

La consolidante Fenix Entertainment S.p.A. provvede a calcolare un’unica base imponibile di Gruppo,
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili di ciascuna societa consolidata, apportando alla stessa una
variazione in diminuzione riconducibile agli interessi passivi ripresi a tassazione che trovano compensazione nei
risultati operativi lordi non utilizzati di cui ai commi 5-bis, 7 e 8 dell’articolo 96 del TUIR. La consolidante
provvede a riconoscere il risparmio di imposta generato dalle societa che hanno trasferito una perdita fiscale. Le
consolidate riconoscono alla consolidante gli importi dovuti per i versamenti in acconto e a saldo dell’Ires

eventualmente dovuta.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi  Decrementi = Saldo finale
Costi di impianto e di ampliamento 574.094 161.076 413.018
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dellingegno 12.145.271 19.064.223 14.165.904 17.043.590
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Avviamento
Immobilizzazioni in corso e acconti 21.179.320 5.492.763 20.414.511 6.257.572
Altre immobilizzazioni immateriali
Arrotondamento
Totali 33.898.685  24.556.986 34.741.491 23.714.180

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2022 ammontano a euro 23.714.180 (euro 33.898.685 alla fine del

precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Library Fenix Entertainment al 31/12/2022

Genere Titolo

Film Cruel Tango
Film The Slider

Film Fight Like a girl
Film Kill Kane

Film Sticky notes
Film Dietro la notte
Film Burraco Fatale

Film Alida Valli

Film Coming Back

Film FilmDiva

Film Up and down — un film normale
Film Resilienza

Film La lucida follia

Film DNA — Le radici del’'amore

Film Ostaggi
Film Ladri di Natale
Film | Nostri Fantasmi

Film Toilet

Oggetto

Diritti di distribuzione
Diritti di distribuzione
Diritti di distribuzione
Diritti di distribuzione
Diritti di distribuzione
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale
Produzione originale

Produzione originale
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Genere Titolo Oggetto

Film Sposa in Rosso Produzione originale

Film Monica Produzione originale

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

11 seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice
Civile).

Diritti di
- brevetto .
_Co_st| di . .. industriale e Cor_ncessmm, Immobilizzazioni Altre Totale
impiantoe Costi di PP licenze, . s . . - A ™~ .
" ! diritti di ) Avviamento immaterialiin  immobilizzazioni | immobilizzazioni
di sviluppo m h marchi e . N . X T
Y utilizzazione diritti simili corso e acconti immateriali immateriali
pil delle opere
dell'ingegno
Valore di inizio
esercizio
Costo 807.860 0 17.949.214 0 0 21.179.320 1.548 39.937.942
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 233.766 0 5.803.942 0 0 0 1.548 6.039.256
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
ey 574.094 0 12.145.271 0 0 21.179.320 0 33.898.685
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per 0 0 0 0 0 5.492.763 0 5.492.763
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 0 0 19.064.223 0 0 (19.064.223) 0 0
bilancio)
Decrementi per
alienazioni e
dismissioni (del 0 0 0 0 0 0 0 0
valore di
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Tl 161.075 0 10643555 0 0 0 0 10.804.630
dell’'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 3.522.349 0 0 732.380 0 4.254.729
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 (168.368) 0 0 (617.908) 0 (786.276)
Totale variazioni (161.076) 0 4.898.319 0 0 (14.921.748) 0 (10.184.505)
Valore di fine
esercizio
Costo 807.860 0 36.845.069 0 0 6.989.952 1.548 44.644.429
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 (732.380) 0 (732.380)
Ammortamenti
(Fondo 394.841 0 16.279.129 0 0 0 1.548 16.675.518
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 3.522.349 0 0 0 0 3.522.349
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Diritti di
brevetto

. Cqstl ol . .. industriale e Cor_]cessmm, Immobilizzazioni Altre Totale
impiantoe Costi di s licenze, . . . . - A i~ i
" ! diritti di N Avviamento immaterialiin  immobilizzazioni | immobilizzazioni
di sviluppo . . marchi e . N - . .
n utilizzazione PR corso e acconti immateriali immateriali
ampliamento delle opere diritti simili
dell'ingegno
ey 413.018 0 17.043.590 0 0 6.257.572 0 23.714.180
bilancio

Costi di impianto ed ampliamento

La voce "costi di impianto e di ampliamento" comprende le spese di costituzione, quelle sostenute per la
trasformazione della societa in societa per azioni avvenuta con verbale di assemblea dei soci in data 11 febbraio
2019 a rogito Notaio Amato Luca n. 15867 repertorio 53556. Comprende, inoltre, tutti i costi, pari a complessivi

Euro 749.010 inerenti il percorso di quotazione.
Diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere dell'ingegno
11 saldo netto ammonta a euro 17.043.590 (euro 12.145.271 alla fine dell'esercizio precedente).

La voce ¢ composta per Euro 17.028.680 dai diritti per utilizzazione delle opere dell’ingegno che
comprendono la capitalizzazione di spese sostenute per ottenere la titolarita di un diritto esclusivo di edizione,
rappresentazione ed esecuzione derivante da un diritto d’autore, nonché i costi derivanti da contratti che attuino

la traslazione dei diritti stessi.

L’incremento netto dell’esercizio deriva da: i) riclassifiche da immobilizzazioni in corso e acconti per Euro
19.064.223; ii) ammortamenti di competenza dell’esercizio per Euro 10.643.555; iii) svalutazioni effettuate per
Euro 3.522.349.

Le riclassifiche da immobilizzazioni in corso e acconti per Euro 19.064.223 si riferiscono alle produzioni di opere
cinematografiche in corso alla fine del precedente esercizio e ultimate nell’esercizio corrente e, in particolare alle

seguenti produzioni: “Toilet”, “Sposa in Rosso”, “A Day With Santa”, “Sherlock Santa” e “Monica”.

Le svalutazioni effettuate per Euro 3.522.349 si riferiscono alle risultanze dell’impairment test effettuato dagli

Amministratori nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022. Come meglio descritto di seguito.

Con riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica e dei costi di produzione cinematografica, al
fine di verificare la recuperabilita dei valori iscritti, gli Amministratori nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022
hanno sottoposto a test di impairment, in conformita a quanto previsto dall’OIC 9, il valore dei diritti immateriali
al fine di evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. Per 1’esecuzione dell’impairment test gli Amministratori

si sono avvalsi di un esperto indipendente.

11 test ¢ stato condotto confrontando il valore di carico degli asset sottoposti a test con il valore recuperabile,
stimato in termini di valore d’uso. In particolare, il valore d’uso ¢ stato determinato utilizzando il metodo del
Discounted Cash Flows, nella versione “unlevered”. I flussi di cassa utilizzati sono quelli che si prevede saranno
generati dalle attivita oggetto di analisi sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei

mercati in cui la Societa opera. I flussi di cassa cosi determinati sono scontati utilizzando un tasso
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di attualizzazione (WACC) determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model pari a Capital

Asset Pricing Model pari a 9,2%. Sulla base dell’esperienza specifica e della prassi consolidata nel settore, il

calcolo dei flussi finanziari ¢ stato esteso su un orizzonte di otto anni (2023-2030).

L’impairment condotto ¢ stato integrato con lo svolgimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di rischio

individuati e su alcuni parametri utilizzati per lo svolgimento dell’impairment test (variazioni dei ricavi attesi e

incremento dei tassi (Wacc) nell’arco temporale considerato). Il test condotto ha evidenziato perdite durevoli

di valore delle voci in oggetto. Di conseguenza gli Amministratori hanno ritengono necessario svalutare il valore

dei diritti e delle opere iscritto in bilancio per Euro 3.522.349 in modo tale che il valore d’uso di tali diritti e opere

sia pienamente recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni

disponibili alla data di redazione del bilancio.

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio
Impianti e macchinario
Attrezzature industriali e commerciali
Altri beni

Totali

Saldo iniziale

Incrementi

25.579

97

63.053

88.729

Decrementi Saldo finale
23.779 1.800
97
45.141 17.912
69.017 19.712

Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 19.712 (euro 88.729 alla

fine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore

netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Terreni e

Impianti e

fabbricati macchinario

Valore di inizio esercizio

Costo 0

Rivalutazioni 0

Ammortamenti (Fondo

ammortamento)

Svalutazioni 0

Valore di bilancio 0
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 0

Riclassifiche (del valore di

bilancio)

53.852

28.273

25.579

Attrezzature
industriali e
commerciali

970

873

97

81

Altre
immobilizzazioni
materiali

120.849
0

57.796

63.053

Immobilizzazioni Totale
materiali in corso e Immobilizzazioni
acconti materiali
0 175.671
0 0
0 86.942
0 0
0 88.729
0 0
0 0



Terrenie Impianti e
fabbricati macchinario
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di 0 0
bilancio)
Rivalutazioni effettuate 0 0
nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 0 15.183
Svallutazu_)r_u effettuate 0 8,596
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0
Totale variazioni 0 (23.779)
Valore di fine esercizio
Costo 0 53.852
Rivalutazioni 0 0
Ammortamenti (Fondo 0 52.052
ammortamento)
Svalutazioni 0 0
Valore di bilancio 0 1.800

Immobilizzazioni finanziarie

Attrezzature
industriali e
commerciali

(97)

970

970

Altre
immobilizzazioni
materiali

17.234
27.907

0
(45.141)

120.849
0

102.937

0
17.912

Immobilizzazioni
materiali in corso e
acconti

Totale
Immobilizzazioni
materiali

32.514
36.503

0
(69.017)

175.671
0

155.959

0
19.712

La voce immobilizzazioni finanziarie ¢ composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli e

strumenti finanziari derivati come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio
Partecipazioni in:
a) Imprese controllate
b) Imprese collegate
c¢) Imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) Altre imprese
Crediti verso:
a) Imprese controllate
b) Imprese collegate
c¢) Imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) Verso altri
Altri titoli
Arrotondamento

Totali

Saldo iniziale

Incrementi Decrementi
5.204.854 86
20.350 3
32.075 32.075
5.257.279 86 32.078

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Saldo finale

5.204.940

20.347

5.225.287

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte

della Societa.
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11 loro valore al 31/12/2022 ammonta complessivamente a euro 5.204.940 ed in particolare:
1. i1 60% della Laser Digital Film S.r.1. per Euro 3.903.640;
2. i1 60% della Laser S film S.r.l. per Euro 1.301.2013;

3. per Euro 86, partecipazione alla societa GMA Media LLC con sede legale in 651 N. Broad Street Suite
206, Middletown, 19709 Delaware e con Capitale sociale di $100.00 costituita in data 2 novembre
2021.

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Partecipazioni  Partecipazioni  Partecipazioni Partecipazioni in Partecipazioni Strumenti
artecipazion artecipazioni  Fartecipazioni imprese sottoposte artecipazioni Totale Altri finanziari
in imprese in imprese in imprese in altre N o A
. al controllo delle . Partecipazioni titoli derivati
controllate collegate controllanti » imprese o
controllanti attivi
Valore di inizio
esercizio
Costo 5.204.854 0 0 0 0 5.204.854 | 32.075 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 5.204.854 0 0 0 0 5204.854  32.075 0
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per 0 0 0 0 0 0 0 0
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 86 0 0 0 0 86 |(32.075) 0
bilancio)
Decrementi per
alienazioni (del
valore di 0 0 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
WD 86 0 0 0 0 86  (32.075) 0
variazioni
Valore di fine
esercizio
Costo 5.204.940 0 0 0 0 5.204.940 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di 5.204.940 0 0 0 0 5.204.940 0 0
bilancio

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

11 seguente prospetto evidenzia la formazione e la composizione dei crediti immobilizzati (art. 2427, punto 2

del Codice Civile), nonché gli importi con scadenza superiore a 5 anni (art. 2427, punto 6 del Codice Civile).
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Ralolel Variazioni Valore di Quotascadente  Quotascadente lCEICICTTEL]

inizio N - fine 5 - . . residua superiore a5
L. nell'esercizio - entro I'esercizio oltre I'esercizio .
esercizio esercizio anni
Crediti immobilizzati verso imprese 0 0 0 0 0 0
controllate
Crediti immobilizzati verso imprese 0 0 0 0 0 0
collegate
Crediti imnllobilizzati verso imprese 0 0 0 0 0 0
controllanti
Crediti immobilizzati verso imprese 0 0 0 0 0 0
sottoposte al controllo delle controllanti
Crediti immobilizzati verso altri 20.350 (3) 20.347 20.347 0 0
Totale crediti immobilizzati 20.350 (3) 20.347 20.347 0 0

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle

partecipazioni in imprese controllate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni

finanziarie.
PR . . L . Quota Quota . .
Deraminioe Citta, se in Italia, o C.odlce flsFaIg (per C:apltale posseduta in possedutain Va.lore a bilancio o‘
Stato estero imprese italiane) in euro e % corrispondente credito

LASER DIGITAL o
FILM S.R.L. Roma 12838921000 100.000 60.000 60,00% 3.903.640
I:}_SER = A Roma 06464051009 119.000 71.400 60,00% 1.301.213
GMA Media LLC Stati Uniti 94 - 91,72% 87
Totale 5.204.940

Si segnala che, nel corso dell'esercizio precedente, ¢ avvenuta l'acquisizione delle partecipazioni nelle societa
Laser Digital Film S.r.l. e Laser S Film S.r.l. entrambe possedute al 60%. Il capitale sociale delle due societa

risulta interamente versato.

La Laser S Film S.r.1., con sede in Roma (RM) - Via Flaminia, 999, CAP 00189, C.F. ¢ P.I. n. 06464051009,
REA n. RM - 9689201, ¢ stata costituita in data 13 febbraio 2001 ed opera nel settore della post-produzione
cinematografica. Il patrimonio netto della societa al 31 dicembre 2022 ammonta ad Euro 701.887.

La Laser Digital Film S.r.l., con sede in Roma (RM) - Via Flaminia, 999, CAP 00189, C.F. e P.I. n. 12838921000,
REA n. RM - 14039771, ¢ stata costituita in data 8 aprile 2014 ed opera nel settore della post- produzione
cinematografica. Il patrimonio netto della societa al 31 dicembre 2022 ammonta ad Euro 738.168.

Il valore di iscrizione in bilancio delle due partecipazioni ¢ di Euro 5.204.854, relativo al costo di acquisto delle
partecipazioni. Il maggior valore di iscrizione in bilancio rispetto alla frazione di patrimonio netto di pertinenza
in tali societa alla data di chiusura di bilancio, desunta dal bilancio predisposto al 31 dicembre 2022, trova ragione
nel valore del complesso aziendale delle due societa controllate e delle loro prospettive di sviluppo risultanti dai

Piani industriali 2023-2025, che ne motivano e ne giustificano l'iscrizione.

Attivo circolante
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti verso imprese controllate iscritti
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese collegate iscritti
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese controllanti iscritti
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese sottoposte al controllo
delle controllanti iscritti nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante

Attivita per imposte anticipate iscritte
nell'attivo circolante

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante

Crediti verso clienti

Descrizione
Crediti v/clienti
Fatture da emettere
Effetti attivi
Arrotondamento

Totale crediti verso clienti

Crediti verso imprese controllate

Descrizione
Laser S Film S.r.l.
SoundFarm 999 S.r.l.

Totale crediti verso imprese controllate

Crediti tributari

Descrizione
Crediti IRES/IRPEF
Crediti IVA
Altri crediti tributari
Arrotondamento

Totali

Valore di
inizio
esercizio

26.111.293

122.000

0

0

2.217.409

0

5.835.758

34.286.460

- Valore di
Variazione fi
nell'esercizio ine
esercizio

(25.136.440) 974.853

(34.253) 87.747
0 0
0 0
0 0

3.319.508 | 5.536.917
0 0

(2.306.421) | 3.529.337

(24.157.606) | 10.128.854

Esercizio precedente

19.554.301
6.548.158
8.833

1

26.111.293

Esercizio precedente

1

1

Esercizio precedente

6.523
11.869
2.199.016
1
2.217.409
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Quota Quota Di cui di durata
scadente entro scadenteoltre residua superiore a
I'esercizio I'esercizio 5 anni
974.853 0 0
87.747 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
5.536.917 0 0
3.529.337 0 0
10.128.854 0 0
Esercizio corrente Variazione
776.258 -18.778.043
198.595 -6.349.563
-8.833
-1
974.853 -25.136.440
Variazione Esercizio corrente
22.000 -37.576 84.424
3.323 3.323
22.000 -34.253 87.747
Variazione Esercizio corrente
-6.523
683.361 695.230
2.642.632 4.841.648
-1
3.319.508 5.536.917



La voce “Crediti verso clienti” ¢ generata dalla normale attivitd commerciale ¢ i crediti commerciali vengono
regolarmente incassati o compensati con eventuali posizioni debitorie alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.
Il decremento rispetto all’anno precedente ¢ legato prevalentemente alle compensazioni effettuate in linea con i

contratti di vendita e/o lettere di compensazione con le relative controparti.

La voce “Crediti tributari” ¢ composta da Euro 4.824.909 relativi al residuo credito d’imposta riferito alla
produzione di opere cinematografiche ai sensi della 1. 220/2016, decreto “Tax Credit”, sorti in precedenti esercizi
e in quello in corso. Gli stessi sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e dei relativi Decreti
attuativi che disciplinano 1’eleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei singoli costi. L’attribuzione
della competenza economica del provento all’esercizio ¢ determinata in funzione del sostenimento sia economico
che finanziario del costo eleggibile e del relativo decreto di riconoscimento da parte del MIBACT. La
manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso la sua compensazione con obbligazioni tributarie o
previdenziali, avviene a valle dell’emanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento emanati dalla
Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le Attivita Culturali ed il Turismo cosi come
previsto dalla normativa; la restante parte fa riferimento principalmente al credito Iva sorto nell’esercizio per Euro
695.230.

Altri crediti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Crediti verso altri esig. entro esercizio 5.835.758 3.529.337 -2.306.421
Crediti verso dipendenti 28.788 6.642 -22.146
- altri 5.806.970 3.522.695 -2.284.275
Totale altri crediti 5.835.758 3.529.337 -2.306.421

La voce "Altri crediti" € composta, tra l'altro, da:

- crediti per anticipi verso fornitori per Euro 2.473.484. Tali crediti derivano da contratti che prevedono fornitura
di servizi negli esercizi successivi a fronte di pagamenti anticipati ¢ da servizi ricevuti ¢ pagati ma non ancora
fatturati presenti tra le Fatture da Ricevere;

- crediti per contributi ministeriali relativi alla opera cinematografica "I Nostri Fantasmi" pari ad Euro 350.000;
- crediti verso societa di factor per Euro 525.984;

- crediti verso distributori relativi alle opere cinematografiche per Euro 101.617.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto mediante apposito

fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Saldo finale

F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante 892.780 892.780

11 fondo svalutazione crediti ¢ stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere

e rappresenta la migliore stima predisposta dagli Amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla
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data di redazione del presente bilancio, del rischio di inesigibilita dei crediti.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
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Si fornisce di seguito un prospetto relativo alla composizione ed alla variazione delle attivita finanziarie non

immobilizzate (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazioni Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllate 86 (86) 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 0 0 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllanti 0 0 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese sottoposte al controllo delle 0 0 0
controllanti

Altre partecipazioni non immobilizzate 0 0 0
Strumenti finanziari derivati attivi non immobilizzati 0 37.086 37.086
Altri titoli non immobilizzati 0 26.857 26.857
Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 86 63.857 63.943

\

La voce "Altri titoli" ¢ composta da titoli azionari della BPSA per un importo nominale di Euro 3.875 e titoli
azionari della MIT S.p.A. per Euro 22.982.

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 613.171 (314.871) 298.300
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valori in cassa 1.237 (436) 801
Totale disponibilita liquide 614.408 (315.307) 299.101

Ratei e risconti attivi

La composizione ¢ le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 58.209 271.820 330.029
Totale ratei e risconti attivi 58.209 271.820 330.029
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Risconti attivi: 58.209 330.029 271.820
- altri 58.209 330.029 271.820
Totali 58.209 330.029 271.820

La voce "Risconti attivi" ammonta ad Euro 330.029 ed ¢ composta da:
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- canoni anticipati su noleggi operativi per Euro 284.931;

- canoni anticipati su contratti di leasing per Euro 45.099.
Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti
all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio ¢ pari a euro 7.431.530 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Capitale

Riserva da soprapprezzo delle
azioni

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

Riserve statutarie

Altre riserve

Riserva straordinaria
Riserva da deroghe ex
articolo 2423 codice civile
Riserva azioni o quote della
societa controllante
Riserva darivalutazione
delle partecipazioni
Versamenti in conto
aumento di capitale
Versamenti in conto futuro
aumento di capitale

Versamenti in conto capitale

Versamenti a copertura
perdite

Riserva dariduzione
capitale sociale

Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi
non realizzati

Riserva da conguaglio utili
in corso

Varie altre riserve

Totale altre riserve

Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari
attesi

Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Perdita ripianata nell'esercizio

Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Valore di
inizio
esercizio
142.460
7.431.615

0

20.832

245.000
0

0

0

1
245.001

(1.564)

3.403.393
527.727
0

0

11.769.464

Destinazione del risultato
dell'esercizio precedente

Altre

Attribuzione di
dividendi

destinazioni

90

0

0

Incrementi

31.809
3.499.911

0

7.600

(245.000)
0

0

(5)
(245.005)

38.650

520.127
527.727
0

0

4.380.819

Altre variazioni

Decrementi

0

Riclassifiche

0

Valore di
fine
esercizio

Risultato
d'esercizio

174.269
10.931.526

0

28.432

0
)
(4)

37.086

3.923.520
(7.663.299) | (7.663.299)
0

0

(7.663.299) | 7.431.530



Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando la loro

origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta utilizzazione

nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Capitale

Riserva da soprapprezzo delle azioni
Riserve di rivalutazione

Riserva legale

Riserve statutarie

Altre riserve

Riserva straordinaria

Riserva da deroghe ex articolo 2423
codice civile

Riserva azioni o quote della societa
controllante

Riserva darivalutazione delle
partecipazioni

Versamenti in conto aumento di capitale

Versamenti in conto futuro aumento di
capitale

Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corso
Varie altre riserve

Totale altre riserve

Riserva per operazioni di copertura dei
flussi finanziari attesi

Utili portati a nuovo

Riserva negativa per azioni proprie in
portafoglio

Totale
Quota non distribuibile

Residua quota distribuibile

Importo

174.269 | C
10.931.526 | C
0
28432 U
0

ol o o o o o

@

@
37.086 U
3.923520 | U

0

15.094.829

Origine /
natura

Possibilita di
utilizzazione

AB.

AB.

AB.CD.

Quota

disponibile

o oo o

o oo o o oo o

0

3.923.520

0

3.923.520
0
3.923.520

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei
tre precedenti esercizi

per copertura perdite

o oo o o

O ol o o ol oo o

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri

vincoli statutari E: altro
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Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio (1.564)
Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 38.650

Decremento per variazione di fair value 0

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Rilascio a conto economico 0
Rilascio a rettifica di attivita/passivita 0
Effetto fiscale differito 0
Valore di fine esercizio 37.086

11 Patrimonio Netto della societa ¢ cosi composto:

® il Capitale Sociale ¢ interamente sottoscritto ¢ versato al 31 dicembre 2022 ed ammonta ad Euro 174.269;

® la Riserva Legale ¢ pari ad Euro 28.432;

® la Riserva da sovrapprezzo, pari ad Euro 10.931.526, deriva dal sovrapprezzo della sottoscrizione
dell'aumento di capitale della societa capogruppo avvenuto nel corso degli esercizi 2020, 2021 e 2022;

® la Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi pari ad Euro 37.086, deriva dalla
valutazione al fair value della componente efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi
finanziari;

® la voce Utili portati a nuovo, pari ad Euro 3.923.520, ¢ costituita dall'accantonamento degli utili degli

esercizi precedenti.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2022 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi corrisposti.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 75.832

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 71.985
Utilizzo nell'esercizio 0
Altre variazioni (99.733)
Totale variazioni (27.748)
Valore di fine esercizio 48.084
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Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, ¢ la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Vailr:;?odi Variazione Valf%l]': di Quotascadente = Quotascadente Di cuididurata residua
TR nell'esercizio e entro l'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni

Obbligazioni 0 2.882.192 2.882.192 2.882.192 0 0

Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 u 0

Debiti verso soci per finanziamenti 33.221 (9.999) 23.222 0 23.222 0

Debiti verso banche 7.728.411 2.592.423 10.320.834 6.510.831 3.810.003 0

Debiti verso altri finanziatori 0 o o 0 0 o

Acconti 138.690 20.579 159.269 159.269 0 0

Debiti verso fornitori 26.754.360 (20.499.505) 6.254.855 6.254.855 0 0

Slilaiittiorappresentati da titoli di o N N o o N

Debiti verso imprese controllate 101.550 B06.608 908.158 908.158 0 o

Debiti verso imprese collegate 0 0 0 0 u 0

Debiti verso controllanti 0 0 0 0 0 0

Debiti verso imprese sottoposte

al controllo delle controllanti 0 0 0 0 0 0

Debiti tributari 2.229.816 (727.865) 1.501.951 1.501.951 0 0

eD‘:j?i;ii;’::::zi:tsi:,“:iia‘fiepre"ide"za 651.339 (374.562) 276.777 276.777 0 0

Altri debiti 6.582.249 (3.182.927) 3.399.322 3.399.322 0 0

Totale debiti 44.219.636 (18.493.056) 25.726.580 21.893.355 3.833.225 600.000
Debiti verso banche

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 1.322.893 6.510.831 5.187.938
Aperture credito 92.070 92.070
Mutui 1.322.893 6.056.061 4.733.168
Anticipi su crediti 362.700 362.700
b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio 6.405.518 3.810.003 -2.595.515
Mutui 6.405.518 3.810.003 -2.595.515

Il saldo del debito verso le banche al 31 dicembre 2022, comprensivo dei mutui passivi, esprime ['effettivo

debito per capitale, interessi ed oneri maturati ed esigibili.

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2022

Relativamente al finanziamento strutturato sotto forma di c.d. “basket bond”, il cui debito residuo al 31 dicembre

2022 ammonta ad euro 2.882 migliaia ¢ opportuno evidenziare che esso prevede, tra 1’altro, I’impegno a far si che
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alla data del 31 dicembre 2022 il Leverage Ratio (il rapporto fra i Debiti Totali Netti e ’EBITDA) non sia superiore
a 2,40 e il Gearing Ratio (il rapporto tra i Debiti Totali Netti e il Patrimonio Netto) non sia superiore a 1,90.

Il mancato rispetto di anche uno solo dei parametri finanziari costituisce un evento rilevante in base al quale gli
Obbligazionisti potranno richiedere il rimborso anticipato, integrale ma non parziale, delle Obbligazioni, salvo il
€aso in cui:

a) entro 30 (trenta) giorni dalla consegna dell’ultimo certificato di conformita da cui emerga tale mancato rispetto,
i soci dell’Emittente abbiano apportato, in fondi immediatamente disponibili, gli importi necessari per tornare a

rispettare il/i Parametro/i Finanziario/i violato/i, nella forma di:

i. aumenti di capitale dell’Emittente da liberarsi immediatamente e integralmente in denaro o tramite
conferimento in natura di strumenti finanziari di pronta liquidabilita;
ii. versamenti di denaro a fondo perduto; o
iil. ogni altra tipologia di apporto di denaro, in qualsiasi forma effettuata, che non determini il sorgere, in
capo a tali soci dell’Emittente, del diritto di restituzione dell’importo versato pari passu o antergato rispetto
ai diritti degli Obbligazionisti, (ciascuno, un apporto di “Equity”’) andando a ricalcolare gli stessi
deducendo I’apporto di Equity dai Debiti Finanziari Netti (I’“Equity Cure”), assumendo che 1I’Equity Cure
sia avvenuta il primo giorno del Periodo di Riferimento in cui ¢ stata realizzata; e
b) sia stata data evidenza agli Obbligazionisti dell’Equity Cure in forma e sostanza soddisfacente per gli
Obbligazionisti e del rispetto dei Parametri Finanziari.

Alla data del 31 dicembre 2022 il Gearing Ratio non risulta rispettato in quanto pari a 2,70.

Il debito relativo al “basket bond” per euro 2.882.192, la cui scadenza originaria era oltre I’esercizio di cui euro
600.000 oltre 5 anni, € stato classificato nel bilancio al 31 dicembre 2022 con scadenza entro 1’esercizio.

Si evidenzia inoltre che anche un altro contratto di finanziamento, il cui debito residuo al 31 dicembre 2022
ammonta ad euro 1.748 migliaia, prevede tra I’altro, I’adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In
particolare, la Societa si ¢ impegnata a far si che alla data del 31 dicembre 2022 il rapporto tra Indebitamento
Finanziario Netto ¢ ’EBITDA non sia superiore a 2,00 ¢ il rapporto tra i Indebitamento Finanziario Netto e il
Patrimonio Netto non sia superiore a 1,00.

Il mancato rispetto di anche uno solo dei parametri finanziari costituisce un evento rilevante in base al quale il
finanziatore potra richiedere il rimborso anticipato.

Alla data del 31 dicembre 2022 il rapporto tra i Indebitamento Finanziario Netto e Patrimonio Netto non risulta
rispettato in quanto pari a 2,70.

Tale contratto di finanziamento prevede inoltre quale evento rilevate in base al quale il finanziatore potra richiedere
il rimborso anticipato, qualsiasi evento, che comporti una riduzione superiore al 10% del valore del patrimonio
netto della capogruppo, sulla base dell’ultimo bilancio d’esercizio disponibile.

11 debito relativo a tale finanziamento pari ad euro 1.747.722, la cui suddivisione per scadenza era euro 710.558
entro 1’esercizio ed euro 1.037.164 oltre ’esercizio, € stato classificato nel bilancio al 31 dicembre 2022 con
scadenza entro I’esercizio.

Acconti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Acconti entro I'esercizio 138.690 159.269 20.579
Anticipi da clienti 138.690 159.269 20.579
Totale acconti 138.690 159.269 20.579
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Debiti verso fornitori

Descrizione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio
Fornitori entro esercizio:
Fatture da ricevere entro esercizio:
Arrotondamento

Totale debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllate

Descrizione
GMA Media LLC

Laser S Film s.r.l.

Laser digital Film s.r.l.
Grande Mela Digital Film S.r.l.

SoundFarm 999 S.r.l.
Arrotondamento

Totale debiti verso imprese controllate

Debiti tributari

Descrizione
Debito IRPEF/IRES
Debito IRAP

Erario c.to ritenute dipendenti

Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori

Erario c.to ritenute altro
Addizionale comunale
Addizionale regionale
Imposte sostitutive
Debiti per altre imposte
Arrotondamento

Totale debiti tributari

Esercizio precedente
26.754.360
10.344.661
16.409.698
1

26.754.360

Esercizio precedente
86
100.000

1.464

101.550

Esercizio precedente

981.494

439.331

531.426

132.670

87.285

16.431

40.988

190

1
2.229.816

Esercizio corrente
6.254.855
2.428.670
3.826.184
1
6.254.855

Esercizio corrente
86
858.692

69.792
9.578

289
-30.279
908.158

Variazione
-51.247
-71.598

-514.895
-100.171
37.455
-12.031
-27.386
-190
12.201
-3
-727.865

Variazione

-20.499.505
-7.915.991
-12.583.514

-20.499.505

Variazione

758.692

68.328
9.578

289
-30.279
806.608

Esercizio corrente

930.247
367.733
16.531
119.783
37.455
4.400
13.602

12.201
-1
1.501.951

Nella voce debiti tributari sono ricompresi debiti Ires ed Irap per un importo pari ad euro 1.294.657 riferiti ad Euro
430.052 Ires maturata nell’anno 2019, Euro 222.537 Ires e Irap maturata nell’anno 2020 ed Euro 642.068 Ires ed Irap

maturata nell’anno 2021.
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Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 579.290 267.775 -311.515
Debiti verso Inail 56.319 3.830 -52.489
Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 15.730 5.173 -10.557
Arrotondamento -1 -1
Totale debiti previd. e assicurativi 651.339 276.777 -374.562
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Altri debiti entro I'esercizio 6.182.249 3.399.322 -2.782.927
Debiti verso dipendenti/assimilati 278.273 134.228 -144.045
Debiti verso amministratori e sindaci 25.393 28.895 3.502
Altri debiti:

- altri 5.878.583 3.236.199 -2.642.384
b) Altri debiti oltre 'esercizio 400.000 -400.000
- altri 400.000 -400.000
Totale Altri debiti 6.582.249 3.399.322 -3.182.927

Si segnalano, tra i debiti v/altri:
® Euro 1.650.004 di debiti v/Andrea Di Nardo per la cessione delle quote delle societa Laser Digital Film S.
r.l. e Laser S Film S.r.L;
® Euro 1.440.000 di debiti v/altri per contratti di associazione in partecipazione per la realizzazione delle
opere cinematografiche ed in particolare:
© Euro 200.000 Film "Sherlock Santa" - CIREM Consulting;
© Euro 360.000 Film "Stranizza D'Amuri" - Golden Goose, Genera Healt Care;
© Euro 70.000 Film "Cuori quadri fiori picche" - Esplodenti Sabino;
© Euro 70.000 Film "Cuori quadri fiori picche" - Pancronia;
© Euro 90.000 Film "Cuori quadri fiori picche" - BPSA;
© Euro 650.000 Film "I Nostri Fantasmi" - SEM S.r.1.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Per quanto riguarda i finanziamenti da parte di soci, si fornisce il seguente dettaglio, con l'indicazione della
scadenza e della presenza di eventuali clausole di postergazione rispetto agli altri creditori sociali (art. 2427,
punto 19-bis del Codice Civile).

Debiti v/soci con clausola di postergazione 23.222.
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Ratei e risconti passivi

Si fornisce 1'indicazione della composizione ¢ dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del

Civile).
Valore di inizio esercizio | Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 1.128 164.328 165.456
Risconti passivi 18.136.232 (11.726.776) 6.409.456
Totale ratei e risconti passivi 18.137.360 (11.562.448) 6.574.912
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente
Risconti passivi: 18.136.232
- altri 18.136.232
Ratei passivi: 1.128
- altri 1.128
Totali 18.137.360

6.409.456
6.409.456
165.456
165.456

6.574.912

Codice

Variazione

-11.726.776
-11.726.776
164.328
164.328

-11.562.448

I risconti passivi pari ad Euro 6.409.456 al 31 dicembre 2022 rappresentano quote di proventi che hanno avuto

manifestazione finanziaria nel corso dell'esercizio o in precedenti esercizi ma sono di competenza di uno o piu

esercizi successivi. Questa voce ¢ composta da:
® Tax Credit per Euro 5.359.456;

® Co-produzione Laser S - Film "Loop" per Euro 250.000;
® Produzione RAI - Film "Stranizza d'Amore" per Euro 800.000.

La voce "Ratei passivi" ammonta ad Euro 165.456 ed ¢ composta, tra I'altro, da:
® canoni polizze assicurative per Euro 110.629;
® fitti passivi per Euro 34.685;
® quote associativi per Euro 5.000;

® interessi su prestito obbligazionario per Euro 13.993;
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var. %
Ricavi vendite e prestazioni 20.053.065 12.157.432 -7.895.633 -39,37
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 22.577.579 5.492.763 -17.084.816 -75,67
Altri ricavi e proventi 1.188.772 6.953.147 5.764.375/ 484,90
Totali 43.819.416 24.603.342 -19.216.074

La voce ricavi vendite e prestazioni fa riferimento alle attivita principali della societa che hanno prodotto ricavi
nel corso dell'esercizio 2022. Nel dettaglio, la voce ¢ composta come riportato di seguito:

- Euro 10.883.773 Ricavi per vendita diritti;

- Euro 70.908 Ricavi conclusione film;

- Euro 349.141 Ricavi produzione film;

- Euro 322.340 Ricavi attivita di marketing;

- Euro 142.201 Ricavi diritti musicali;

- Euro 389.070 Ricavi altre prestazioni residuali.

I costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad euro 5.493 migliaia e si riferiscono ai costi sostenuti per
la produzione di opere filmiche che vengono sospesi e capitalizzati in contropartita nelle Attivita immateriali nella
voce “immobilizzazioni in corso e acconti”. Nel dettaglio la voce ¢ prevalentemente composta dai costi sostenuti
per le seguenti lavorazioni ancora in corso al 31 dicembre 2022 “Body Odissey”, “Stranizza D’ Amuri”, “You Will
Find The Words”, “Loop”, “Garbage Man”, “Here After” e “Un uomo di Dio”.

La voce "Altri ricavi" comprende, tra gli altri:
- Euro 5.955.366 Tax Credit Cinema,;

- Euro 140.000 Tax Credit Esterno;

- Euro 280.307 Tax Credit Distribuzione;

- Euro 334.752 Sopravvenienze attive;

- Euro 15.511 Provvigioni da Royalties.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var. %

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 147.422 34.426 -112.996, -76,65
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var. %
Per servizi 30.159.206 10.759.455 -19.399.751|  -64,32
Per godimento di beni di terzi 167.122 837.570 670.448/ 401,17
Per il personale:
a) salari e stipendi 4.560.541 1.564.791 -2.995.750  -65,69
b) oneri sociali 1.473.102 465.454 -1.007.648/ -68,40
c) trattamento di fine rapporto 51.822 71.985 20.163 38,91
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 24.532 24.532
Ammortamenti e svalutazioni:
a) immobilizzazioni immateriali 5.462.733 10.804.630 5.341.897 97,79
b) immobilizzazioni materiali 32.356 32.513 157 0,49
c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni 4.291.232 4.291.232
d) svalut.ni crediti att. circolante 892.780 892.780
Oneri diversi di gestione 267.330 1.667.899 1.400.569 523,91
Totali 42.321.634 31.447.267 -10.874.367

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio degli

interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso banche e ad altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

Prestiti obbligazionari 13.993
Debiti verso banche 243.474
Altri 142.690
Totale 400.157

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Rettifiche di valore

di attivita e passivita finanziarie".

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Svalutazioni:
a) di partecipazioni 405.409 405.409
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti all'attivo circolante 5.218 5.218
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Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
d) di strumenti finanziari derivati

Totali -410.627 -410.627

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Riconciliazione imposte - IRES

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra I'onere fiscale evidenziato in Bilancio e 1'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte -7.663.299
Onere fiscale teorico % 24
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
- emolumenti amministratori non corrisposti 210.821
Totale 210.821

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

- svalutazione immobilizzazioni immateriali 4.291.232
- spese autovetture 79.638
- sopravvenienze passive 1.153.935
- spese telefoniche 1.216
- multe e ammende 90.112
- imposte indeducibili o non pagate 1.000
- ammortamenti non deducibili 9.339
- svalutazione partecipazione 405.409
- altre variazioni in aumento 2.102.309
- sopravvenienze attive -95.228
- altre variazioni in diminuzione -1.733.853
Totale 6.305.109
Imponibile IRES -1.147.369

IRES corrente per l'esercizio

Riconciliazione imposte - IRAP

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra 'onere fiscale evidenziato in Bilancio e 1'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte
Base imponibile IRAP (A - B + b9 + b10 lett. c) e d) + b12 + b13) 466.849
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
- costi, compensi e utili di cui all'art. 11, c. 1, lett. b) del D.Lgs. N. 448 407.769
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Descrizione
- svalutazioni e perdite su crediti
- altre voci
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP:
- altre voci
Totale
Onere fiscale teorico %
Deduzioni:
- deduzione del costo per il personale dipendete a tempo indeterminato

Totale

Imponibile IRAP

IRAP corrente per l'esercizio
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1.000

1.829.081

325.813

4,82

1.343.920
1.343.920

-1.018.107

Imposte

15.704



Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di seguito i

dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2022.

Numero medio

Dirigenti 2
Quadri 1
Impiegati 10
Operai 0
Altri dipendenti 0
Totale Dipendenti 13

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori ¢ ai membri
del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al 31/12/2022, come richiesto
dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci

Compensi 379.895 | 40.504
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Categorie di azioni emesse dalla societa

Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono il capitale

sociale e il numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono desumibili dal prospetto che

segue.
. Consistenzainiziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
Descrizione N N
numero nominale numero nominale
Ordinarie 38.300 142.460 38.300 174.269
Totale 38.300 142.460 38.300 174.269

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
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At sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti correlate sono
state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente vengono esposte le operazioni

con parti correlate:

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Rapporti patrimoniali al 31/12/2022 (importi in euro) Crediti Debiti
LASER S. FILM S.r.l. 84.424 838.289
SOUND FARM 999 S.r.l. 69.783
RICCARDO DI PASQUALE 194.446 23.222
ROBERTA GIARRUSSO 62.330 -
Risconti
Passivi
Il:éoSpE)R S. FILM S.r.l. (associazione in partecipazione - Film } 250,000
Rapporti economici al 31/12/2022 (importi in euro) Costi Ricavi
LASER S. FILM S.R.L. 62.832 -
LASER DIGITAL FILM S.R.L. 148.464 -
SOUND FARM 999 S.r.l. 97.881 -
ROBERTA GIARRUSSO 1.000 -
RICCARDO DI PASQUALE 24.000 -

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

At sensi dell’art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale
che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione patrimoniale, finanziaria ed

economica della societa.

Passivita potenziali.

Alla data di chiusura del bilancio non sussistono passivita potenziali non iscritte in bilancio.

Si evidenzia tuttavia che relativamente al Fallimento Tecno Petrol S.r.1. - sulla base delle valutazioni dello studio
Legale che assiste la Capogruppo nella vicenda, sussiste un possibile rischio di soccombenza stimabile
nell'intorno di Euro 200.000.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Successivamente alla chiusura dell'esercizio 2022, in data 19 gennaio 2023, il Dott. Andrea Di Nardo ha
rassegnato, nelle mani del Presidente del Consiglio di Amministrazione, Dott. Silvestro Silvestri, le proprie
dimissioni. I 27 gennaio 2023 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di cooptare il Dott. Daniele Orazi.
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In data 22 marzo 2023 ¢ stato nominato quale Amministratore Delegato della Societa il Dott. Andrea Piergiorgio

Musso.

Sono stati deliberati, inoltre, successivamente alla chiusura dell'esercizio:

® J'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fenix cum warrant di importo complessivo
pari a euro 10.000.000,00, da emettere in una o piu tranche, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Negma Group Investment Ltd, e connesso
aumento di capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile, con esclusione
del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a euro
10.000.000,00 a servizio della conversione del prestito obbligazionario convertibile con conseguente
modifica dell’articolo 5 dello statuto;

® ]’emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito obbligazionario convertibile
e connesso aumento del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio dell’esercizio dei predetti warrant per un

importo massimo pari a euro 2.000.000,00, con conseguente modifica dell’articolo 5 dello statuto.

Per un maggior dettaglio si rimanda a quanto descritto dagli Amministratori nella relazione sulla gestione al

bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 nel paragrafo “Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio”.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Gli strumenti finanziari derivati sono attivita e passivita finanziarie rilevate al fair value.

Le rilevazioni dei derivati al fair value positivo sono imputate nell' Attivo Circolante, nelle attivita finanziarie che
non costituiscono immobilizzazioni, alla voce Strumenti finanziari derivati attivi CIII 5. Le rilevazioni dei
derivati al fair value negativo sono imputate, nel Passivo dello Stato Patrimoniale, tra i Fondi per rischi e oneri
alla voce Strumenti finanziari derivati passivi B 3. I derivati sono classificati come strumenti di copertura solo
quando, all'inizio della copertura, esiste una stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dell'elemento
coperto ¢ quelle dello strumento di copertura, tale relazione di copertura ¢ formalmente documentata e 1'efficacia
della copertura, verificata periodicamente, ¢ elevata.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa futuri degli strumenti oggetto di copertura
(cash flow hedge), la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato € sospesa
nel patrimonio netto. Gli utili e le perdite associate a una copertura per la quota di inefficacia sono iscritti a conto
economico. Nel momento in cui la relativa operazione si realizza, gli utili e le perdite cumulati, fino a quel
momento iscritti nel patrimonio netto, sono rilevati a conto economico nel momento in cui la relativa operazione
si realizza (a rettifica o integrazione delle voci di conto economico impattate dai flussi finanziari coperti).

Pertanto, le variazioni del relativo fair value di strumenti finanziari derivati di copertura sono imputate:
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- nel conto economico nelle voci D 18 o D19 nel caso di copertura di fair value di un'attivita o passivita
iscritta in bilancio cosi come le variazioni di fair value degli elementi coperti (nel caso in cui la variazione
di fair value dell'elemento coperto sia maggiore in valore assoluto della variazione di fair value dello
strumento di copertura, la differenza ¢ rilevata nella voce di conto economico interessata dall'elemento
coperto);

- in un'apposita di riserva di patrimonio netto (nella voce AVII "Riserva per operazioni di copertura di flussi
finanziari attesi") nel caso di copertura di flussi finanziari secondo modalita tali da controbilanciare gli effetti
dei flussi oggetto di copertura (la componente inefficace ¢ classificata nelle voci D18 ¢ D19 del conto
economico). Per gli strumenti finanziari derivati classificati come di negoziazione, in quanto non soddisfano
1 requisiti per essere trattati in bed e accounting, le variazioni del fair value sono rilevate nello stato
patrimoniale e sono imputate a conto economico nelle voci D18 o D19.

La societa ha in essere operazioni in strumenti finanziari derivati OTC stipulati con:

Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 28044210, per la copertura del
rischio su tassi di interesse con durata dal 31/10/2018 al 21/09/2023, sul mutuo contratto con Banca Intesa
San Paolo (importo € 196.666 tasso variabile media mensile Euribor 1 mese) per I'importo di riferimento
del rapporto sottostante di €70.000,00.

Il valore di mercato (Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 ¢ positivo per € 282. La copertura
sul tasso ¢ stata fissata quale Tasso Parametro Banca con 1'Euribor a 1 mese.

La societa ha in essere operazioni in strumenti finanziari derivati OTC stipulati con:

Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 29734921, per la copertura del
rischio su tassi di interesse con durata dal 26/02/2018 al 29/02/2024, sul mutuo contratto con Banca Intesa
San Paolo (importo € 400.000 tasso variabile media mensile Euribor 1 mese) per I'importo di riferimento
del rapporto sottostante di €. 173.356,00.

11 valore di mercato (Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 ¢ positivo per € 1.488. La copertura
sul tasso ¢ stata fissata quale Tasso Parametro Banca con I'Euribor a 1 mese. La societa ha in essere
operazioni in strumenti finanziari derivati OTC stipulati con:

Banca Intesa San Paolo e denominato “Interest Rate Swap”, contratto n. 35973959, per la copertura del
rischio su tassi di interesse con durata dal 03/07/2020 al 03/07/2026, sul mutuo contratto con Banca Intesa
San Paolo (importo € 680.000 tasso variabile media mensile Euribor 1 mese) per 1'importo di riferimento
del rapporto sottostante di €. 680.000,00.

11 valore di mercato (Mark To Market - MTM) alla data del 31/12/2022 ¢ positivo per € 33.170. La copertura
sul tasso ¢ stata fissata quale Tasso Parametro Banca con 1'Euribor a 1 mese.

La valutazione degli strumenti finanziari ¢ stata fatta al fair value alla data di chiusura del bilancio. Gli
strumenti finanziari derivati sono stati valutati di copertura in quanto coprono il rischio di variazione dei
flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario e, pertanto, le variazioni sono state iscritte a una
apposita riserva di patrimonio netto.

Nella riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi sono state iscritte le variazioni di fair

value della componente efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari.
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Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

La societa ¢ in possesso dei requisiti di impresa PMI innovativa, di seguito elencati, previsti dall’art. 4,

comma 2, della L. 33/2015, al fine della sua iscrizione:

- ha la residenza in Italia ai sensi dell’articolo 73 del testo unico delle imposte sui redditi, approvato con
decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni, o in uno degli
Stati membri dell’Unione europea o in Stati aderenti all’accordo sullo spazio economico europeo, purché
abbia una sede produttiva o una filiale in Italia;

- ¢ in possesso della certificazione dell’ultimo bilancio e dell’eventuale bilancio consolidato redatto da un
revisore contabile o da una societa di revisione iscritti nel registro dei revisori contabili;

- le azioni non sono quotate in un mercato regolamentato;

- non ¢ iscritta al registro speciale delle start-up innovative e degli incubatori certificati previsto all’articolo
25, comma 8, del decreto-legge 18 ottobre 2012, n. 179, convertito, con modificazioni, dalla legge 17
dicembre

2012, n. 221;

- possiede almeno due dei tre requisiti richiesti; nel dettaglio:

o impiega come dipendenti o collaboratori a qualsiasi titolo, in percentuale uguale o superiore al quinto della
forza lavoro complessiva, di personale in possesso di titolo di dottorato di ricerca o che sta svolgendo un
dottorato di ricerca presso un’universita italiana o straniera, oppure in possesso di laurea e che abbia svolto,
da almeno tre anni, attivita di ricerca certificata presso istituti di ricerca pubblici o privati, in Italia o
all’estero, ovvero, in percentuale uguale o superiore a un terzo della forza lavoro complessiva, di personale
in possesso di laureca magistrale ai sensi dell’articolo 3 del decreto del Ministro dell’istruzione,
dell’universita e della ricerca 22 ottobre 2004, n. 270.

o ¢ titolare, anche quale depositaria o licenziataria, di almeno una privativa industriale, relativa a una
invenzione industriale, biotecnologica, a una topografia di prodotto a semiconduttori o a una nuova varieta
vegetale ovvero titolare dei diritti relativi ad un programma per elaboratore originario registrato presso il
Registro pubblico speciale per i programmi per elaboratore, purché tale privativa sia direttamente afferente

all’ oggetto sociale e all’attivita di impresa.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1 ¢.125-bis della L. 124/2017, si segnala I’importo delle sovvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti € comunque vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e

dai soggetti ad esse collegati, non aventi carattere generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o

risarcitoria:
Titolo Misura Titolo Progetto CO,,Bj';Zione Importo
Garanzia Supportltalia Garanzia Supportltalia 19/12/2022 = 1.000.000
Credito di imposta algalll\\//lo'r%c.i&lsllazoP;gduzione Audiovisiva DR. DOLITTLE 19122022 | 126.364
TCF: Garanzie sui pres(t:;np[thzll'izF’ZI\QIZi%ﬁéccole imprese a media Fon_?gglg(a::girégla - 21/10/2022 | 1.001.345
S o Ay
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Credito di imposta per la promozione della musica e degli eventi di
spettacolo dal vivo di portata minore

Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche

Tax credit per la produzione di opere cinematografiche

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive e cinematografiche relative alle spese
per la prevenzione e il contenimento della pandemia di COVID-19
Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive e cinematografiche relative alle spese
per la prevenzione e il contenimento della pandemia di COVID-19
Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive e cinematografiche relative alle spese
per la prevenzione e il contenimento della pandemia di COVID-19
Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive e cinematografiche relative alle spese
per la prevenzione e il contenimento della pandemia di COVID-19

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive e cinematografiche relative alle spese
per la prevenzione e il contenimento della pandemia di COVID-19

COVID-19: Fondo di garanzia PMI - Modifica SA.56966, SA.57625,
SA.59655

Riparto delle risorse residue di cui
al Decreto ministeriale 24 maggio 2021 n. 190 per il sostegno delle

. imprese di distribuzione
cinematografica e audiovisiva

Riparto di quota parte del fondo di cui all'art. 89 del decreto legge 18/2020,
convertito con modificazioni con legge n. 27/2020, a sostegno delle imprese di

distribuzione cinematografica

Tax Credit per la distribuzione
in Italia e all'estero di opere
cinematografiche e audiovisive

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive
e cinematografiche relative alle

spese per la prevenzione
e il contenimento della
pandemia di COVID-19

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive
e cinematografiche relative alle

spese per la prevenzione
e il contenimento della
pandemia di COVID-19

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive
e cinematografiche relative alle

spese per la prevenzione
e il contenimento della
pandemia di COVID-19

Tax credit spese covid per la
produzione di opere audiovisive
e cinematografiche relative alle

spese per la prevenzione
e il contenimento della
pandemia di COVID-19

Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche
Tax credit per la produzione di opere cinematografiche

Tax credit per la produzione di opere cinematografiche

Credito di imposta a favore della produzione cinematografica_DIM_04.08.2017

GARANZIA DEL FONDO A VALERE SULLA SEZIONE SPECIALE DI CUI ALL’

ARTICOLO 56 DEL DECRETO-LEGGE DEL 17 MARZO 2020 N. 18

Totale

107

Riproduzione vietata
Body Odyssey
La Sposa in Rosso
Sherlock Santa
A day with Santa

Stranizza D'Amuri

Body Odyssey

La Sposa in Rosso

Sherlock Santa

A day with Santa

Stranizza D'Amuri
COVID-19: Fondo di garanzia

PMI Aiuto di stato SA. 56966
(2020/N)

Sostegno alle imprese di
distribuzione cinematografica

Sostegno alle imprese di
distribuzione cinematografica

Burraco fatale

TOILET

Ostaggi

Ladri di Natale

| nostri fantasmi

Dietro la Notte
Toilet
Ostaggi
Ladri di Natale
I nostri fantasmi

Cuori Quadri Fiori Picche

Garanzia Del Fondo Su
Sezione Speciale Articolo 56 DI
17
Marzo 2020 N.18

19/10/2022
03/10/2022
03/10/2022
03/10/2022
03/10/2022
03/10/2022

03/10/2022

03/10/2022

03/10/2022

03/10/2022

03/10/2022

24/05/2022

20/05/2022

19/05/2022

05/05/2022

13/04/2022

13/04/2022

13/04/2022

13/04/2022

11/04/2022
11/04/2022
11/04/2022
11/04/2022
11/04/2022
22/03/2022

05/01/2022

6.300
462.132
1.232.982
1.670.304
1.622.811
1.090.244

11.100

15.587

12.000

12.000

17.241

35.769

142.996

58.199

280.309

2.400

7.200

12.000

9.000

730.530
276.885
423.311
2.725.874
1.027.785
461.521

72.147

14.550.993



Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Copertura della perdita d'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio
la copertura della perdita di esercizio, pari ad euro 7.663.299 come segue:

Descrizione Valore
Copertura Perdita dell'esercizio con:
- Utili a nuovo 3.923.520
- Riserva da sovrapprezzo delle azioni 3.739.779
Totale 7.663.299

Informazioni sull'obbligo di redazione del bilancio del consolidato

L'obbligo di redazione del bilancio consolidato viene dichiaratamente espresso dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan che vieta di avvalersi dei casi di esonero di cui all'articolo 27 del D.Lgs. 127/91, ad
esclusione del comma 3-bis. Per tale motivo la Societa non si ¢ avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo
di redazione del bilancio consolidato.
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Dichiarazione di conformita del bilancio

ROMA,
Per il Consiglio di
Amministrazione L' Amministratore

Delegato

11 sottoscritto MUSSO ANDREA PIERGIORGIO, in qualita di Amministratore Delegato, consapevole delle
responsabilita penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0o mendace dichiarazione, attesta, ai sensi
dell’art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL
contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente Nota

integrativa a quelli conservati agli atti della societa.

11 sottoscritto BERNARDO MAURIZIO, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento ¢ conforme all'originale depositato presso la Societa.
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